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ABSTRAK

Selvina Chintia Nim. 21631071 “Pengaruh Reksadana Syariah, Sukuk, dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) Terhadap Net Income PT BNI Life Insurance
Unit Syariah Periode 2020-2024”

Perusahaan asuransi menawarkan tempat bagi masyarakat yang membutuhkan
perlindungan terhadap risiko yang tidak terduga seperti kerusakan, kebakaran,
kesehatan, kematian dan resiko lain yang menghilangkan keuntungan dan manfaat
itu. PT BNI Life insurance Unit Syariah bergerak dalam bidang ini, akan tetapi
keberhasilan suatu perusahaan diukur dari laba perusahaannya, serta penting bagi
Perusahaan untuk mengetahui laba karena semakin tinggi laba semakin baik juga
perusahaan tersebut, adapun faktor yang mempengaruhi pertumbuhan laba
diantaranya yaitu Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN).

Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan
deskriptif. Jenis data dalam penelitian ini yaitu data time series atau berkala, sumber
data yang digunakan yaitu data sekunder yang diambil dari laporan keuangan
triwulan PT BNI Life Insurance Unit Syariah yang dipublikasi di website PT BNI
Life Insurance Unit Syariah Periode 2020-2024. Metode analisis data yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu uji asumsi Klasik dan uji hipotesis serta pengelolaan data
menggunakan aplikasi SPSS 26.

Hasil penelitian ini setelah menggunakan aplikasi SPSS menunjukkan bahwa
variabel Reksadana Syariah secara parsial tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap net income. Variabel Sukuk secara parsial uji memiliki pengaruh signifikan
terhadap net income. Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) secara parsial memiliki
pengaruh signifikan terhadap net income. Serta Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) secara simultan memiliki pengaruh terhadap net
income.

Kata kunci : Asuransi, Net Income, Reksadana Syariah, Sukuk, dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN)



ABSTRACT

Selvina Chintia Nim. 21631071 "The Influence of Sharia Mutual Funds, Sukuk,
and State Sharia Securities (SBSN) on the Net Income of PT BNI Life Insurance
Sharia Unit for the Period 2020-2024""

Insurance companies provide a place for the public who need protection
against unexpected risks such as damage, fire, health, death, and other risks that
eliminate profits and benefits. PT BNI Life Insurance Syariah Unit operates in this
field, however, the success of a company is measured by its profits, and it is
important for the company to know its profits because the higher the profits, the
better the company is. The factors that influence profit growth include Sharia mutual
funds, sukuk, and State Sharia Securities (SBSN).

This research employs quantitative research with a descriptive approach. The
type of data in this study is time series or periodic data, with the data source being
secondary data taken from the quarterly financial statements of PT BNI Life
Insurance Sharia Unit published on the website of PT BNI Life Insurance Sharia Unit
for the period 2020-2024. The data analysis methods used in this research include
classical assumption tests and hypothesis testing, as well as data management using
the SPSS 26 application.

The results of this study after using the SPSS application show that the variable
of Sharia Mutual Funds has no significant partial effect on net income. The Sukuk
variable has a significant partial effect on net income. The State Sharia Securities
(SBSN) also has a significant partial effect on net income. Furthermore, Sharia
Mutual Funds, Sukuk, and State Sharia Securities (SBSN) simultaneously have an
effect on net income.

Keywords: Insurance, Net Income, Sharia Mutual Funds, Sukuk, and State Sharia
Securities (SBSN)
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi syariah di Indonesia berkembang dengan pesat,
tidak hanya perbankan syariah yang menguntungkan, akan tetapi lembaga
keuangan non bank syariah lainnya seperti asuransi syariah, pasar modal,
obligasi syariah, reksadana syariah dan pengadaian syariah!. Lembaga
asuransi syariah menjadi salah satu Perusahaan keuangan non bank yang
banyak dikenal, karena asuransi memberikan layanan perlindungan kepada
nasabah melalui sumber dana dari premi yang diinvestasikan dengan
berlandaskan prinsip - prinsip syariah.

Perusahaan asuransi menawarkan tempat bagi masyarakat yang
membutuhkan perlindungan terhadap risiko yang tidak terduga, berfungsi
untuk mengurangi risiko yang akan dihadapi seperti kerusakan, kebakaran,
kesehatan, kematian dan risiko lain yang menghilangkan keuntungan serta
manfaat itu. Perusahaan asuransi syariah memiliki peran penting bagi
masyarakat muslim karena dalam pengelolaan asuransi menghindari unsur

riba,

! Fike Quraniyah, Nur Ahmadi Bi Rahmani, Nurul Inayah, "Analisis Pengaruh Total Asset
Dan Hasil Investasi Terhadap Laba Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Di Indonesia Periode 2015-
2020", As-Syirkah: Islamic Economic & Financial Journal, 2.2 (2022), hal : 130.



yang sesuai berdasarkan prinsip syariah dan diatur berdasarkan Fatwa DSN
MUI No.21 Tahun 20012

Asuransi Jiwa merupakan salah satu jenis dari asuransi, yang mana
jenis usaha perjanjian asuransi memiliki kemampuan untuk menawarkan
bantuan jasa untuk melindungi seseorang yang di pertangungjawabkan dari
bahaya yang mengancam nyawanya. Pendapatan dari laba yang dihasilkan
oleh asuransi jiwa syari’ah tidak lepas dari pencapaian laba yang diperoleh
Perusahaan asuransi jiwa syariah yang beroperasi di Indonesia. Mengukur
profit memainkan peran penting dalam menilai efektifitas sebuah Perusahaan,
tetapi juga mempengaruhi Keputusan investasi dan distribusi profit. Oleh
karena itu, perkembangan laba menjadi informasi penting bagi berbagai
berbagai pihak termasuk pemilik bisnis, investor, masyarakat luas dan
lainnya®.

PT BNI Life Incurance adalah Perusahaan yang menyediakan
berbagai produk asuransi, seperti asuransi jiwa (kehidupan), pendidikan,
kesehatan, investasi, dan pensiun. BNI Life berdiri pada 28 November 1996,
BNI Life adalah anak dari PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, yang
juga merupakan salah satu bank terbesar di Indonesia yang didirikan pada

tahun 1946. BNI dengan aset (konsolidasi) lebih dari Rp. 1.087 Triliun

2 Warto Warto danSabik Khumaini, "Analisis Hasil Investasi Dana Asuransi Jiwa Syariah Di
Indonesia Periode 2014-2021", Al-Maal: Journal of Islamic Economics and Banking, 4.1 (2022),
doi:10.31000/almaal.v4i1.6651, hal 69.

3 Padila, "Pengaruh Deposito, Saham Syariah Dan Reksadana Syariah Terhadap Laba Bersih
Pada PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah", Skripsi Fakultas Syariah dan Ekonomi Islam, Institut
Agama Islam Negeri Curup, 2024), hal 4.



(periode desember 2023), saat ini BNI memiliki saham di BNI Life sebesar
60%. BNI Life berdiri sejalan dengan tujuan BNI yaitu memberikan layanan
serta jasa keuangan kepada semua nasabah (one stop financial service).
Pelaksanaan kegiatan usaha BNI Life telah memperoleh izin untuk beroprasi
di sektor Asuransi Jiwa berlandaskan dalam Surat Menteri Keuangan
No.305/KMK. 017.1997 tanggal 7 juli 19974,

Kemampuan suatu bisnis dalam mengelola aset dengan baik agar
memperoleh keuntungan lebih tinggi dibandingkan dengan periode
sebelumnya, pertumbuhan bisnis dari waktu kewaktu merupakan salah satu
aspek yang dinantikan oleh Perusahaan, karena disitulah terlihat bagaimana
perusahaan tersebut mempunyai kemampuan dalam mengelola keuangan
dengan baik®. Penting bagi perusahaan untuk mengetahui laba karena,
semakin tinggi laba semakin baik perusahaan itu begitupun sebaliknya. Dalam
memperoleh pertumbuhan laba bersih (Net Income) yang di harapkan tentunya
suatu perusahaan juga tidak terlepas dari faktor-faktor yang mempengaruhi
pertumbuhanya. Diantaranya seperti Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN).

Reksadana Syariah merupakan instrument alat yang digunakan untuk

menghimpun dana dari masyarakat kemudian di investasikan dalam suatu

4 BNI Life Insurance, Kisah BNI Life Perjalanan Untuk Menjadi Yang Lebih Baik, BNI Life
Insurance, diakses pada 10 Maret 2025, <https://www.bni-life.co.id/id/kisah>.

S Padila, "Pengaruh Deposito, Saham Syariah Dan Reksa Dana Syariah Terhadap Laba
Bersih Pada PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah",hal 4.



portofolio atau kumpulan efek syariah oleh manajer investasi®. Reksadana
syariah hadir dimana kegiatan pengelolaan investasinya mempermudah
investor terkhusus bagi investor individu, reksadana syariah juga menawarkan
laba jangka panjang yang lebih tinggi dibandingkan dengan tabungan dan
lainnya, akan tetapi para investor perlu menyadari bahwasannya semua jenis
investasi mempunyai risiko. Ketentuan mengenai Reksadana Syariah diatur
olen PJOK Nomor 33/PJOK.04/2019 tentang penerbitan dan persyaratan
Reksadana Syraiah.

Sukuk adalah instrumen keuangan syariah (surat berharga syariah)
yang berbentuk dokumen atau tanda kepemilikan yang memiliki nilai setara
dan mencerminkan kepemilikan yang tidak dapat didefinisikan batas-
batasannya (musya’) atas aset yang mendasari sukuk (aset sukuk/ushut al-
shuhuk) setelah dana sukuk diterima, pesanan ditutup, dan pemanfaatan dana
dimulai sesuai peruntukannya’. Sukuk tidak sama dengan obligasi, sukuk
surat berharga syariah berbasis aset sedangkan obligasi ialah surat berharga
berbasis hutang. Sukuk menggunakan akad pembiayaan sedangkan obligasi

akad pinjaman®.

6 AN Arzharudin Latief, M. Bagus Teguh Perwira, Rian Wisnu Murti, Dkk, Modul
Kompetensi: Pengelolaan Investasi Syariah, 2020, hal 4.

" A N Azharudin Latief, M. Bagus Teguh Perwira, Rian Wisnu Murti, Dkk, ‘Modul
Kompetensi: Pengelolaan Investasi Syariah’.

8 Masrena Siregar, "Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) Terhadap Return On
Asset (ROA) Dan Return On Equity (ROE) PT Bank Syariah Mandiri Di IndonesianStudi Kasus PT
BSM Tahun 2013-2019",Skripsi fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Universitas Islam Negeri
Sumatera Utara, Medan, (2020), hal 3.



Berdasarkan Fatwa Dewan Syari’ah Nasional Nomor: 69/DSN-
MUI/VI1/2008 Tentang Surat Berharga Syariah Negara atau dapat disebut
sukuk negara adalah surat berharga yang diterbitkan berdasarkan prinsip
syariah sebagai bukti kepemilikan atas bagian (“=~) dari aset SBSN baik
dalam mata uang rupiah maupun valuta asing®. Surat berharga syariah negara
(SBSN) merupakan surat berharga yang di terbitkan oleh Pemerintah
Republik Indonesia sebagai sumber pendanaan Negara yang berbasis
syariah'®.

Adapun memilih Laba bersih atau Net Income sebagai variabel
dependen karena Net Income merupakan bagian indikator keuangan
Perusahaan yang penting untuk pengelolaan keuangan personal ataupun
bisnis, serta mengawasi kondisi suatu perusahaan tersebut, Perusahaan
dikatakan baik apabila labanya meningkat begitupun sebaliknya, apabila suatu

perusahaan dikatakan kurang baik maka laba perusahaan juga menurun.

® Dewan Syariah Nasioal MUI, Fatwa Dewan Syariah Nasional No:69/DSN-MUI/V1/2008,
Tentang Surat Berharga Syariah Negara, no. 51 (2008), hal 5 .

10 Antara, Pengertian Surat Berharga Syaruah Negara Beserta Cara Belinya, Diakses Pada
28 Februari 2025, https://m.antaranews.com.



Tabel 1.1

Laporan Keuangan PT BNI Life Insurance

Laporan Keuangan PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024%

(dalam jutaan rupiah)

Reksadana
Tahun | Triwulan Syariah Sukuk SBSN Neto
I 17. 175,23 55.284,62 | 72.393,96 1.303,30
2020 I 37.281,24 54.239,98 79.971,67 5.773,38
Il 42.074,64 64.367,62 | 86.686,37 14.628,46
v 59.729,45 64.734,89 | 91.059,68 25.240,18
I 559.891,46 64.574,30 | 88.145,74 4.532,98
2021 I 81.450,81 67.153,04 | 89.048,02 12.336,21
" 101.040,78 66.320,52 | 89.659,98 21.114,11
v 124.239 46.733 94.165 33.510
I 131.345 51.902 95.411 10.156
2022 I 75.118 47.255 159.195 21.278
Il 67.492 59.158 163.224 332.772
v 70.016 52.704 172.587 50.028
I 66.845 52.475 0 16.350
2023 I 76.909 58.570 182.309 29.356
" 89.612 58.852 0 38.923
v 90.207 65.610 146.284 52.143
I 82.084,18 73.599,84 0 10.428,29
2024 I 65.143,90 74.610,89 0 24.952,81
I 66.375,53 77.567,35 | 257.458,24 41.372,85
v 66.155,55 74.124,66 | 267.339,35 56.022,41

Sumber : Website https://www.bni-life.co.id/id/laporan_perusahaan.

11 BNI Life Insurance,

life.co.id/id/laporan_perusahaan.

Laporan Keuangan Perusahaan Triwulan, https://www.bni-



https://www.bni-life.co.id/id/laporan_perusahaan

Berdasarkan Tabel 1.1 data triwulan tersebut diperoleh dari laporan
keuangan PT BNI Life Incurance Unit Syariah. Pada data tersebut diambil
dari periode 2020 — 2024, dilihat dari nilai laporan triwulan L1111, dan IV
menunjukka bahwa variabel Reksadana Syariah mengalami fluktuasi
peningkatan dan penurunan tetapi lebih banyak mengalami peningkatan dari
tahun 2020 — 2024. Nilai laporan triwulan 111,111, dan IV menunjukkan bahwa
variabel Sukuk mengalami fluktuasi peningkatan dan penurunan akan tetapi
lebih banyak mengalami peningkatan pada tahun 2020 — 2024. Nilai dari
laporan twiwulan I,11,111, dan 1V menyatakan bahwa variabel Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN) mengalami fluktuasi peningkatan dan penurunan akan

tetapi lebih banyak mengalami peningkatan pada tahun 2020 — 2024.

Pada penelitian yang dilakukan Padila'?, Pengaruh Deposito, Saham
Syariah, dan Reksadana Syariah terhadap laba bersih pada PT Asuransi Simas
Jiwa Syariah periode 2018 - 2022. Pada penelitian ini menunjukkan hasil
bahwa variabel Reksa Dana Syariah berpengaruh secara signifikan terhadap
laba bersih pada PT Asuransi Simas Jiwa Kemudian penelitian yang
dilakukan oleh Septi Widia®?, Pengaruh Penerbitan Sukuk ljarah terhadap laba
bersih pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2018 - 2022.

Pada penelitian ini menyatakan hasil bahwa variabel sukuk memiliki

12 padila, "Pengaruh Deposito, Saham Syariah Dan Reksa Dana Syariah Terhadap Laba
Bersih Pada PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah", hal 5.

13 Septia Widia, "Pengaruh Penerbitan Sukuk ljarah Terhadap Laba Bersih Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2018 - 2022", Skripsi Fakultas Syariah dan
Ekonomi Islam, IAIN Syaihkh Abdurrahman Siddik, Bangka Belitung, (2024), hal 5.



pengaruh terhadap laba bersih pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia 2018 - 2022. Serta penelitian yang dilakukan oleh Muna Aulia
Rahma, dkk!*, Pengaruh Surat Berharga Syariah Negara dan Penyaluran
Pembiayaan Terhadap Profitabilitas Bank (Studi Kasus Pada bank Syariah
Mandiri). Hasil pada penelitian ini menujukkan bahwa Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN) memiliki pengaruh signifikan terhadap Net Income margin

Bank Syariah Mandiri.

Dari latar belakang diatas, maka pada penelitian ini peneliti akan
meneliti mengenai Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN) terhadap Net Income PT BNI Life Incurance Unit Syariah.
Pada penelitian ini berfokus pada periode 2020-2024. Untuk itu peneliti
tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Reksadana Syariah,
Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) terhadap Net Income

PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024”

B. Batasan Masalah
Pada penelitian ini menetapkan batasan agar tetap sesuai dengan fokus
masalah dan topik yang telah ditentuan. Studi ini akan berpusat pada variabel
penelitian yang meliputi Pengaruh Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat

Berharga Syariah Negara (SBSN) Terhadap Net Income PT BNI Life

4 Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, dan Benny Barnas, "Pengaruh Surat Berharga
Syariah Negara Dan Penyaluran Pembiayaan Terhadap Profitabilitas Bank", Journal of Applied
Islamic Economics and Finance, 2.1 (2021), pp. 178-86, doi:10.35313/jaief.v2i1.3074, hal : 184.



Incurance Unit Syariah. Penelitian ini dilakukan rentang waktu lima tahun
yaitu dari periode 2020 — 2024.
C. Rumusan Masalah

1. Apakah Reksadana Syariah berpengaruh terhadap Net Income PT BNI
Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024 ?

2. Apakah Sukuk berpengaruh terhadap Net Income PT BNI Life Incurance
Unit Syariah Periode 2020-2024 ?

3. Apakah Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) berpengaruh terhadap Net
Income PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024 ?

4. Apakah Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) secara simultan berpengaruh terhadap Net Income PT BNI Life
Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024 ?

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, dapat disumpulkan tujuan dari
penelitian ini yaitu :

a. Mengetahui Pengaruh Reksadana Syariah Terhadap Net Income PT
BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024.
b. Mengetahui Pengaruh Sukuk Terhadap Net Income PT BNI Life

Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024.



c. Mengetahui Pengaruh Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)
Terhadap Net Income PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode
2020-2024.

d. Mengetahui Secara Simultan Pengaruh Reksadana Syariah, Sukuk dan
Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) Net Income PT BNI Life
Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024.

2. Manfaat Penelitian
a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat membantu memberikan masukan
yang nantinya bisa digunakan untuk bahan pertimbangan serta
pengembangan keilmuan mengenai topik penelitian yaitu Pengaruh
Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) Net Income PT BNI Life Incurance Unit Syariah.

b. Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan
Penulis mengharapkan penelitian ini digunakan sebagai
informasi khususnya Perusahaan PT BNI Life Incurancedan
dijadikan sebagai evaluasi perusahaan dalam mengambilan
Keputusan guna meningkatkan pendapatan perusahaan dan
memperbaiki jika terdapat kelemahan maupun kekurangan serta
mampu menentukan kebijakan yang baik dan tepat dalam kegiatan

investasi di Perusahaan.
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2) Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan rujukan mengenai
asuransi syariah dan informasi mengenai investasi pada
Perusahaan asuransi syariah. Selain itu, dapat menambah
pengetahuan mengenai Reksadana Syariah, Sukuk, Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN) dan laba bersih (Net Income).
3) Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan berguna
sebagai informasi penting bagi investor dalam menggambil
keputusan untuk investasi di PT BNI Life Insurance.
4) Bagi Penelitian Lainnya
Penulis berharap agar hasil dari proses kegiatan penelitian
dapat bermanfaat dan digunakan sebagai referensi bagi peneliti-
peneliti selanjutnya, khusunya yang akan meneliti tentang
Reksadana Syariah, Sukuk, Surat Berharga Syariah Negara

(SBSN) dan Net Income ataupun penelitian yang sejenis.
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E. Kajian Terdahulu
Kajian terdahulu diperlukan guna untuk melihat penelitian terdahulu yang
belum diteliti ataupun sudah diteliti, sekalipun penelitian tersebut dilakukan
dilokasi yang sama tetapi harus terdapat perbedaan dari penelitian yang sudah
dilakukan sehingga tidak menimbulkan kesamaan dalam penelitian. Berikut
beberapa penelitian terdahulu :
1. Padila, 2024%5, “Deposito, Saham Syariah Dan Reksa Dana Syariah
Terhadap Laba Bersih Pada PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah”.
Penelitian ini berfokus pada tiga variabel utama yakni deposito, saham
syariah, dan reksadana syariah. Kajian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh dari ketiga variabel tersebut terhadap laba bersin PT Asuransi
Simas Jiwa Unit Syariah. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah
Deposito, Saham Syariah dan Reksadana Syariah secara parsial dan
simultan memiliki pengaruh terhadap laba bersih PT Asuransi Simas Jiwa
Unit Syariah. Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif
dengan pendekatan deskriptif. Data yang digunakan berupa data time series
atau berkala, dengan sumber data berupa datasekunder yang diambil dari
laporan keuangan triwulan PT Asuransi Simas Jiwa Syariah yang
dipublikasi di website resmi PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah periode

2018-2022.

15 padila, "Pengaruh Deposito, Saham Syariah Dan Reksa Dana Syariah Terhadap Laba
Bersih Pada PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah”, hal 51.
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Penelitian ini analisis data dilakukan dengan menggunakan uji asumsi
Klasik, uji hipotesis,dan pengolahan data mengunakan aplikasi SPSS 22.
Hasil penelitian menunjukkan variabel saham syariah tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap laba bersih, variabel deposito dan reksadana
syariah memiliki pengaruh signifikan terhadap laba bersih. Selain itu,
secara simultan ketiga variabel deposito, saham syariah, dan reksadana
syariah berpengaruh terhadap laba bersih.

2. Reda Yulina Bahti, 2018, <“Pengaruh PENGARUH SUKUK
MUDHARABAH TERHADAP LABA BERSIH (Studi Pada Laporan
Keuangan Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Tahun 2013-2016”.

Penelitian  ini menggunakan  variabel sukuk  Mudharabah.
Permasalahan pada penelitian ini berfokus pada pengaruh sukuk
Mudharabah terhadap laba bersih perusahaan yang terdaftar di BELI.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah pengaruh sukuk
Mudharabah terhadap laba bersih yang menerapkan Sukuk Mudharabah
pada perusahaan yang terdaftar di BEI. Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah kuantitaif sampel dipilih secara purposive sampling

untuk menjawabHipotesis dan Adapun jumlah populasi dalam penelitian

16 Reda Yulina Bahti, “Pengaruh PENGARUH SUKUK MUDHARABAH TERHADAP LABA
BERSIH (Studi Pada Laporan Keuangan Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2013-2016", Skripsi Fakultas ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Raden Intan Lampung,
2018, hal : 2-95
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ini sebanyak 21 perusahaan penerbit sukuk kemudian diambil sampel
secara purposive sampling terpilih sebanyak 3 perusahaan yang
menerbitkan sukuk mudharabah secara konsisten dari tahun 2013-2016.

Berdasarkan data statistik deskriptif sukuk mudharabah, nilai sukuk
mudharabah yang diukur melalui nilai/pendapatan per tahun menunjukkan
tidak adanya kenaikan yang signifikan,pada hasil uji hipotesis
menunjukkan penerbitan sukuk mudharabah tidak berpengaruh signifikan
terhadap laba perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2013-2016.

3. Septi Widia, 20247, “Pengaruh Penerbitan Sukuk ljarah Terhadap
Laba Bersih Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia 2018-2022”.

Penelitian ini berfokus pada penerbitan sukuk dengan akad ijarah yang
dilakukan oleh Perusahaan-perusahaan yang terdaftar di bursa efek
Indonesia. Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menganalisis
pengaruh penerbitan Sukuk ljarah terhadap laba bersih Perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder sebagai sumber
utama, populasi yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 19, dengan

sampel 7 perusahaan. Data yang dianalisis berjumlah 35, yang

17 Septi Widia, “Pengaruh Penerbitan Sukuk ljarah Terhadap Laba Bersih Pada Perusahaan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2018-2022", 5
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dikumpulkan selama selama 5 tahun dari tahun 2018-2022. Teknik
pemilihan sempel dilakukan dengan metode purposive sampling.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, variabel sukuk
ijarah memiliki pengaruh signifikan terhadap laba bersih perusahaan yang
terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2018-2022.

4. Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, dan Benny Barnas, 202118
“Pengaruh Surat Berharga Syariah Negara dan Penyaluran
Pembiayaan terhadap Profitabilitas Bank (Studi kasus pada Bank
Syariah Mandiri)”.

Penelitian ini  Mengunakan variabel SBSN dan Penyaluran
Pembiayaan terhadap profitabilitas. Permasalahan pada penelitian ini
berfokus pada pengaruh surat berharga syariah negara (SBSN) serta
penyaluran pembiayaan terhadap profitabilitas bank. Tujuan penelitian ini
untuk menganalisis pengaruh kepemilikan investasi sukuk negara terhadap
nilai investasi sukuk negara (SBSN) dan penyaluran pembiayaan terhadap
profitabilitas yang di proksikan dengan Net Income Margin pada Bank
Syariah Mandiri periode 2013-2020. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif,
dengan mengunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
triwulan Bank Syariah Mandiri periode 2013-2020, data yang diperoleh

dari OJK baik data yang terkait subjek dan ojek penelitian. Teknik analisi

18 Muna Aulia Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, "Pengaruh Surat Berharga Syariah
Negara Dan Penyaluran Pembiayaan Terhadap Profitabilitas Bank",hal 182-184.
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penelitian ini mengunakan analisis regresi linier berganda dan mengunakan
aplikasi SPSS 25.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan, SBSN dan
Penyaluran Pembiayaan berpengaruh signifikan terhadap Net Income
Margin. Secara parsial, SBSN memiliki dampak pengaruh signifikan
terhadap Net Income Margin Bank Syariah Mandiri, dan penyaluran
pembiayaan memiliki pengaruh negative signifikan terhadap Net Income
Margin Bank Syariah Mandiri.

5. lka Julianti Syahbudin, Niswatin, Ronald S. Badu, 2022%°, “Pengaruh
Penerbitan Sukuk Terhadap Profitabilitas Perbankan Syariah Di
Indonesia yang Terdaftar di OJK Periode 2017-2020”.

Permasalahan penelitian ini berfokus pada analisis pengaruh
penerbitan sukuk terhadap profitabilitas perbankan syariah di Indonesia
yang tercatat di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) selama periode 2017-2020.
Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menguji sejauh mana
penerbitan sukuk mempengaruhi profitabilitas perbankkan syariah yang
terdaftar di OJK pada periode 2017-2020. Metode penelitian yang
digunakan adalah kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. data yang

digunakan merupakan data sekunder.

19 |ka Julianti Syahbudin, Niswatin, and Ronald S. Badu, "Pengaruh Peneltian Sukuk
Terhadap Profitabilitas Perbankan Syariah Di Indonesa Yang Terdaftar Di OJK Periode 2017-2020",
Jurnal Mahasiswa Akuntansi, Volume 1 N.1 (2022), hal. 16-26.
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Metode purposive sampling digunakan untuk menentukan sampel,
sehingga diperoleh 2 bank syariah dari total 14 perbankan syariah yang
menjadi populasi penelitian. Anaalisis data dilakukan dengan teknik regresi
sederhana. Hasil penelitian meunjukkan bahwa penerbitan sukuk memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas, yang diukur melalui
Return On Equity (ROE), oada Perbakkan syariah di indonesia yang
terdaftar di OJK dalam periode 2017-2020.

Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, terdapat sejumlah
kesamaan dan perbedaan antara penelitian terdahulu dengan penelitian
yang akan dilakukan. Persamaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya yaitu membahas tentang Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) terhadap Net Income (laba bersih)
dengan alat analisis yang digunakan yaitu SPSS. Perbedaan penelitian
terdahulu dengan yang akan dilakukan yaitu variabel yang digunakan,

objek penelitian, lokasi, dan periode yang digunakan.
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BAB I1

TINJAUAN PUSTAKA

A. Teori Penelitian

1. Asuransi Syariah

a. Pengertian Asuransi Syariah

Asuransi berasal dari istilah belanda, yaitu assurantie yang berarti
perlindungan, dalam bahasa italia insuransi yang berarti jaminan,
bahasa inggris assurance yang berarti jaminan, dan dalam bahasa arab
at-ra’min yang berarti perindungan, ketenangan, rasa aman dan bebas
dari rasa takut?°,

Asuransi berarti pertanggungan, atau disebut sebagai ikatan antara
dua pihak. Premi asuransi atau iuran dibayar oleh peserta kemudian
pihak kedua (Perusahaan asuransi) mengelola dana tersebut. pihak
kedua wajib memberikan jaminan kepada peserta apabila terjadi
sesuatu terhadap apa yang sudah ada diperjanjian. Asuransi
didefinisikan sebagai jaminan yang diberikan oleh perusahaan kepada
peserta yang membayar iuran?2,

Asuransi Syariah sebagaimana dijelaskan dalam Fatwa Dewan

Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) No.21 Tahun

20 Fitriani, Konsep Asuransi Syariah Menurut Wahbah Az-Zuhaili, Skripsi Program Studi
Perbankkan Syariah IAIN Parepare, 2021.

2L Moh. Muklis Sulaeman, Wahyudi, Ickhsanto, Puguh cahyono,dkk, Asuransi Syariah
(Padang : PT Global Eksekutif Teknologi, 2023).
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2001, merupakan system yang berlandaskan prinsip saling membantu
antar peserta melalui mekanisme investasi pada asset dan dana tabarru.
Sekema ini dirancang untuk memberikan manfaat finansial dalam
menghadapi berbagai risiko, dengan tetap mengikuti akad yang sejalan
dengan ketentuan syariah.

Berdasarkan definisi diatas istilah ta’awun berati asuransi syariah
yang berfungsi untuk melindungi dan membantu satu sama lain.
bahwa anggota asuransi syariah saling melindungi dan membantu satu
sama lain dalam menghadapi malapetaka (risiko) berdasarkan
ukhuwah islamiah?2,

b. Dasar Hukum dan Prinsip Asuransi Syariah
Dasar hukum asuransi syariah didasarkan pada al-Qur’an dan

Hadis berikut penjelasannya :

var wBfte @ 11 15 3 2 Y-
. ng.a:J\)J.\:Jl k.fL; \y)Lx_)j

“...dan tolong-menolonglah kamu dalam mengerjakan kebajikan dan
bertakwa,..” (QS Al-Maidah: 2)

Hadis Riwayat muslim dari abu Hurairah RA, yang berarti :

22 Dewi Irmawati, "Pengaruh Tingkat Suku Bunga (Bi Rate), Tingkat Inflasi Dan Nilai Tukar
Rupiah Terhadap Hasil Investasi Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Di Indonesia Periode 2014-
2016", (Skripsi Jurusan Ekonomi Syariah IAIN Tulung Agung, 2013).
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“Nabi Muhammad SAW bersabda: barang siapa yang menghilagkan
kesulitan duniawi seorang mukmin, maka Allah SWT akan
menghilangkan kesulitannya pada hari kiamat. Barang siapa yang
mempermudah  kesulitan seseorang, maka Allah SWT akan
mempermudah urusannya didunia dan di akhirat”. (HR.Muslim)

Para ulama fikih memiliki pandnagan tentang hukum asuransi
sebagai fugaha percaya bahwa hukum asuransi adalah mubah,
sementara yang lain berdapat bahwa itu haram. Perbedaan ini juga
berlaku dalam konteks asuraaansi syariah, Dimana beerapa ulama di
Indonesia berpendapat bahwa baik asuransi konvensial maupun
syariah mngandung unsur riba dan gharar sehingga tidak
diperbolehkan.

Namun, dalam literatur fikih klasik, pembahasan mengenai
asuransi belum ditemukan, karena pada masa lalu belum ada praktik
fikih yang secara spesifik melarangnya. Di zaman sekarang, sebagian
ulama fikih berpendapat mengenai asuransi yang di dasarkan pada
bisnis dan keuntungan finansial hukumnya haram. Sebaliknya,
asuransi yang berbasis ta’asun atau tabarru, yang didasarkan pada

prinsip gotong royong dan dikelola sesuai dengan ketentuan syariah
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diangap boleh(mubah)?3. Landasan hukum dari asuransi syariah
sebagai berikut?*:

1) Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 2 Tahun 1992
yang mengatur tentang Usaha Perasuransian.

2) Keputusan Menteri Keuangan Nomor: 421/KMK.06/2003
diterbitkan pada 30 September 2003, tentang Penilaian
Kompetensi dan Kepatuhan bagi direksi serta komisaris di
Perusahaan asuransian.

3) Keputusan menteri keuangan nomor: 422/KMK.06/2003 yang
ditetapkan pada 30 september 2003, tentang penyelengaraan
pelaksanaan kegiatan usaha diperusahaan asuransi maupun
reasuransi.

4) Keputusan Menteri Keuangan Nomor: 423/KMK.06/2003,
yang juga berlaku sejak 30 september 2003, terkait mekanisme
Pemeriksaan Perusahaan Perasurasian.

5) Keputusan Menteri Keuangan Nomor: 424/KMK.06/2003,
yang mengatur aspek Kesehatan keuangan Perusahaan asuransi

dan reasuransi serta diterbitkan pada 30 september 2003.

23 Tirto.id, Definisi dan Dasar Hukum Asuransi Syariah Di Indonesia, Di Akses Pada 24
Februari 2025 <https://tirto.id/definisi-dan-dasar-hukum-asuransi-syariah-di-indonesia-gvHy>.

24 Ayo Belajar Asuransi.id, ‘LANDASAN HUKUM ASURANSI SYARIAH’, Di Akses Pada
24 Februari 2025  <https://ayobelajarasuransi.id/asuransi-syariah/landasan-hukum-asuransi-
syariah/#google_vignette>.
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6) Keputuran Menteri keuangan Nomor: 426/KMK.06/2003, yang
mengatur mengenai proses perizinan usaha bagi Perusahaan
asuransi dan reasuransi, berlaku sejak tanggal 30 september

2003.

Beberapa prinsip utama asuransi syariah yang menjadi

landasan dalam asuransi syariah yaitu:

1) Takaful (saling menjamin)
2) Tabarru’ (kontribusi sukarela)
3) Mudharabah (bagi hasil)

4) Musyarakah (kerjasama)

c. Perbedaan Asuransi Syariah dan Asuransi Konvensional
Asuransi syariah dan asuransi konvensional pada dasarnya
mempunyai tujuan untuk memastikan bahwa individu atau
organisasi memiliki berbagai risiko proteksi finansial. Tetapi ada
perbedaan mendasar antara kedua asuransi ini pada prinsipnya,
mekanisme pengelolaan dan operasional. Berikut beberapa
perbedaan antara asuransi syariah dengan asuransi konvensional?®:

1) Prinsip Dasar

%5 |L&G Insurance Broker, Prinsip-Prinsip Asuransi Syariah, <https://Ingrisk.co.id/prinsip-
prinsip-asuransi-syariah/>.
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2)

3)

Asuransi syariah didasarkan ada konsep takaful yang berarti
memastikan bahwa peserta berkontribusi pada dana bersama
untuk saling menangung resiko. Sedangkan asuransi
konvensional berdasarkan pada kontrak komersial antara
perusahaan asuransi dengan nasabah, dimana perusahaan
berjanji memberi kompensasi atas kerugian tertentu sebagai
imbalan dari pembayaran premi.

Pengelolaan Dana

Pada asuransi syariah dikelola dengan prinsip mudharabah
(bagi hasil) dimana dana yang diinvestasikan itu bersifat milik
bersama, Perusahaan asuransi sebagai pengelola kemudian di
investasikan pada instrumen yang halal, dan pendapatan
dibagi sesuai kesepakatan. Sedangkan premi asuransi syariah
yang dibayarkan oleh nasabah akan menjadi milik perusahaan
asuransi, dan perusahaan memiliki kebebasan penuh dalam
menginvestasikan dana tersebut.

Hubungan antara peserta dan perusahaan

Pada asuransi syariah hubungan antara nasabah dan
perusahaan didasarkan oleh kerjasama dan saling membantu.
Sedangkan hubungan pada asuransi konvensional adalah

kontrak jual beli dimana perusahaan tersebut menjual
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perlindungan risiko serta mengambil alih risiko yang dihadapi
nasababh.
4) Pengawasan Syariah
Pada asuransi syariah kegiatan oprasionalnya di awasi oleh
Dewan Pengawas Syariah (DPS) yang memastikan
kegiatannya sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Sedangkan
asuransi konvensional tidak ada pengawasan syariah.
2. Asuransi Jiwa Syariah
a. Pengertian Asuransi Jiwa Syariah
Menurut Pasal 1 angka (1) Undang-Undang No.2 Tahun 1992
asuransi atau pertanggungan jiwa adalah perjanjian antara dua pihak
atau lebih, dimana pihak penanggung bersedia memberikan sejumlah
pembayaran kepada pihak tertanggung sebagai imbalan atas premi
yang dibayarkan, apabila terjadi peristiwa meninggal atau hidupnya
seseorang yang dipertangungkan?®. Menurut Santoso Poedjoseobroto,
asuransi jiwa adalah ikatan perjanjian dimana penanggunag mengikat
diri untuk memberikan pembayaran sejumlah uang apabila terjadi
peristiwa yang tidak pasti berkaitan dengan kehidupan atau kesehatan
individu yang diasuransikan.
Asuransi jiwa syariah merupakan jenis asuransi yang bertujuan

untuk melindungi keluarga atau ahli waris secara finansial jika

%6 Muhammad Ajib, Asuransi Syariah, (Jakarta : Rumah Figih Publishing, (2019), hal 66-67.
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pemegang polis mengalami cacat, kehilangan atau meningal dunia.
Prinsip keadilan dan kesejahteraan dalam pembagian risiko antara
pemegang polis dan Perusahaan asuransi adalah dasar dari produk
asuransi jiwa syariah. Dana yang dikelola oleh perusahaan dikelola
olen perusahaan diinvestasikan secara halal melalui instrumen
investasi yang sesuai dengan syariah. Premi yang dibayarkan polis
digunakan untuk membayar klaim, biaya administrasi, serta dibagi
antara pemegang polis dan Perusahaan asuransi?’. Adapun jenis-jenis
asuransi ialah:
1) Asuransi kematian
Nominal santunan memberikan uang kepada ahli waris ataupun
oang yang ditunjuk polis setelah peserta meninggal dunia.
2) Asuransi Hidup
Peserta asuransi menerima dana kontan atau pemasukan bulanan
(sesuai kesepakatan).
3) Asuransi Kematian dan Jaminan Hari Tua
Apabila nasabah telah pensiun asuransi kematian dan jaminan
masa tua, nasaba akan menerima masukan bulanan dari setiap nilai
asuransinya, dan sisanya diberikan kepada ahli waris jika peserta

tersebut meningal dunia.

27 Moh.Mukhlis Sulaeman, Ickhsanto wahyudi, Puguh cahyono, dkk, Asuransi Syariah, hal
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Mekanisme Asuransi Jiwa Syariah

Perusahaan asuransi syariah diberikan kepercayaan dan amanah
oleh para nasabah dalam mengelola premi yang dihasilkan dengan
jalan yang halal serta memberikan santunan kepada mereka yang
mengalami musibah sesuai dengan isi dalam polis. Dalam hal ini
peserta bertindak sebagai pemilik modal (shahibu al-mal) dan
Perusahaan asuransi sebagai pemegang amanah (mudhorib). Dimana
keuntungan yang didapat dari pengembangan dana tersebut dibagi
antara nasabah dengan perusahaan sesuai dengan nisbah atau

perjanjian yang telah disepakati pada awal perjanjian.

Terdapat 2 mekanisme asuransi jiwa syariah yaitu sebagai berikut?®:

1) Sistem pada produk saving (Mengandung unsur tabungan)

Peserta membayar premi secara rutin kepada Perusahaan
asuransi. Premi tersebut dialokasikan kedalam dua jenis rekening
yaitu rekening tabungan peserta dan rekening tabarru’.

Rekening tabungan peserta merupakan dana milik peserta yang
diberikan apabila dalam kondisi tertentu :

a) Berakhir Masa Perjanjian

b) Pengunduran Diri Dari Program Asuransi

c) Peserta Meninggal Dunia

28 Muhammad Ajib, Asurasi Syariah, 69-71.
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2)

Rekening tabarru’ adalah dana kebajikan yang dikumpulkan
dari peserta dengan tujuan utama untuk salig membantu. Dana ini

digunakan ketika terjadi :

a) Wafatnya peserta

b) Perjanjian berakhir, jika terdapat kelebihan dana (surplus)

Sistem ini diterapkan berdasarkan akad takaful dan
mudharabah untuk menghindari unsur gharar dan maysir. Setelah
dikurangi biaya klaim serta premi reasransi, dan peserta akan
dibagikan sesuai perjanjian kerja sama berdasarkan prinsip
mudharabah dengan proporsi tertentu, seperti 70:30, 60:40 dan

sebagainya.

Sistem pada produk non saving (tanpa unsur tabungan)

Seluruh dana yang dibayarkan oleh peserta akan langsung
dimasukan ke dalam rekening tabarru’ Perusahaan. Dana yang
terkumpul diniatkan sebagai sumbangan Kebajikan untuk
membantu sesama dan dikelola sesuai prinsip syariah. pembayaran
kepada peserta dilakukan dalam kondisi sebagai berikut :

a) Meninggal dunia

b) Perjanjian berakhir (jika ada surplus dana)

27



Dana Nasabah di investasikan berdasarkan prinsip islam yang
mana biaya asuransi dikeluarkan dan perolehan keuntungan hasil
investasi tersebut dikurangi dengan beban asuransi (klaim dan
premi reasuransi), serta zakatnya akan dibagi antara nasabah dan
Perusahaan berdasarkan perjajian Kerjasama antara Perusahaan

dan peserta.

3. Reksadana Syariah
a. Pengertian Reksadana Syariah

Reksadana Syariah adalah platform yang mengumpulkan dana
dari Masyarakat kemudian di investasikan oleh manager investasi
dalam bentuk portofolio atau kumpulan efek syariah. Investor yang
berinvestasi di reksadana syariah akan memiliki unit penyertaan dalam
bentuk surat berharga atau efek.

Penerbitan dan Persyaratan Reksadana Syariah (POJK Nomor
33/P0J.K.04/2019) mengatur Reksadana Syariah secara khusus.
Peraturan ini memuat tanggung jawab antara lain, manajer investasi
yang mengelola reksaana, persyaratan untuk menerbitkan reksadana
syariah, pembubaran reksadana syariah dan pelaporan. Pada
pelaksanaannya, selain mengacu pada Peraturan Otoritas Jasa

Keuangan (POJK) tersebut juga mengacu pada Peraturan Otoritas Jasa

2% AN Azharudin Latief, M. Bagus Teguh Perwira, Rian Wisnu Murti, Dkk, Modul
Kompetensi: Pengelolaan Investasi Syariah, hal : 4.
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Keuangan (POJK) lain yang berkaitan dengan reksadana secara
keseluruhan. Terkait pada aspek kesyariahan nya, yang mengacu pada
Fatwa DSN-MUI Nomor 20/DSN-MUI/IV/2001 tentang pedoman
Pelaksanaan Investasi untuk Reksadana syariah.

Setiap investor yang berinvestasi dalam reksadana syariah harus

mematuhi prinsip-prinsip islam berikut°:

1) Tidak mencari rezeki dari unsur yang tidak baik atau haram,
baik dari segi dzatnya atau dengan mendapatkannya, serta tidak
mengunakannya untuk hal haram lainnya.

2) Tidak mendzalimi

3) Keadilan distribusi dan kemakmuran.

4) Transaksi dilakukan dengan atas dasar ridha sama ridha.

5) Tidak ada unsur riba, maysir (perjudian) atau unsur lain.

Pada dasarnya, segala sesuatu yang berkaitan dengan muamalah
dapat dikerjakan selama itu tidak bertentangan dengan syariah dan
harus sesuai dengan kaidah fikih yang dipegang oleh mazhab hambali
dan para fukaha lain. Prinsip dasar dari transaksi serta syarat-syarat
yang berkaitan dengannya dapat dilepaskan selama itu tidak dilarang

atau tidak bertentangan oleh syariah. Selain itu sistem syariah dapat

30 Bagas Heradhyaksa, Buku Ajar Hukum Investasi & Pasar Modal Syariah, Paper
Knowledge . Toward a Media History of Documents, (Semarang CV: Rafi Sarana Perkasa, 2022), hal :
76.
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menerima usaha seperti reksadana selama tidak bertentangan dengan
prinsip syariah dan hukumnya dapat disamakan (digiyaskan) dengan

syarat-syarat yang tidak bertentangan dengan syariah3..

b. Bentuk dan Jenis Reksadana Syariah
1) Bentuk Reksadana Syariah

Menurut Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal, pasal 18 ayat (1) menjelaskan bahwa bentuk hukum dari
reksadana di Indonesia secara umum terbagi ke dalam dua bentuk,
yaitu Perseroan (Investement Companies) dan Kontrak Investasi
Kolektif (Unit Investement Trust). Perseroan merupakan suatu
perusahaan yang membentuk hukumnya tidak jauh berbeda
dengan perusahaan lain, hanya berbeda dalam jenis usahanya yaitu
mengelola portofolio efek®. Sedangkan Kontrak Investasi
Kolektif (KIK) adalah kontrak perjanjian antara bank kustodian
dan manager investasi yang menaungi pemegang unit penyertaan.
Kontrak Invstasi Kolektif (KIK) memiliki wewenang untuk
mengawasi  portofolio investasi kolektif, sedangkan bank
kustodian memiliki wewenang untuk menitipkan kolektif33,

2) Jenis Reksadana Syariah

31 Bagas Heradhyaksa, Hukum dan Investasi Pasar Modal Syariah, hal : 77.

32 Dery Ariswanto, "Investasi Pada Reksadana Syariah Syariah di Indonesia, Jurnal Umum
Akuntansi dan Bisnis Syariah", Vol 1l No 2 (2020), hal : 45.

3 OCBC NISP, ‘Apa Itu Kontrak Investasi Kolektif (KIK), Jenis Dan Manfaatnya’, Di Akses
Pada 25 Februari 2025 <https://www.ochc.id/article/2022/03/09/kik-adalah>.
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a. Reksadana Pendapatan Tetap atau Fixed Income Fund
Reksadana melakukan bunga investasi sekurang-
kurangnya 80% dana yang dikelola aktiva ialah utang. Mereka
biasanya menyerahkan penghasilan dalam bentuk bunga
seperti Obligasi Syariah, (Sertifikat Wadiah Bank Indonesia)
SWBI, deposito.
b. Reksadana Saham atau Equity Fund
Reksadana yang melakukan investasi dalam ekuitas
sekurangnya 80% dari dana dikelolanya dalam kebanyakan
kasus, efek saham berkontribusi dengan menghasilkan
keuntungan yang menarik. Banyak orang percaya melakukan
investasi saham lebih cenderung untung-untungan atau
berjudi, akan tetapi dari segi pengalaman serta teori yang di
lapangan mengatakan bahwa investasi saham merupakan satu
bagian investasi jangka panjang yang menarik34,
c. Reksadana Campuran atau Siscretionary Fund
Reksadana mengalokasikan target asetnya pada efek
saham dan pendapatan tetap uang tidak dapat digolongkan ke
dalam ketiga reksadana lainnya. Reksadana campuran,

memiliki orientasi investasi yang lebih flekibel serta

34 Otoritas Jasa Keuangan (OJK), POJK RI Nomor 33 /POJK.04/2019 Tentang Penerbitan
Dan Persyaratan Reksa Dana Syariah, 2019, pp. 1-60 <https://ojk.go.id/id/regulasi/Pages/Penerbitan-
Dan-Persyaratan-Reksa-Dana-Syariah.aspx>.
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memungkinkan investasi untuk berubah dari saham ke obligasi
atapun deposito.
d. Reksadana Pasar Uang atau Money Market Fund
Reksadana yang investasinya terletak pada efek bersifat
utang dengan jangka tempo waktu kurang dari 1 tahun.
Reksadana jenis ini memiliki risiko cukup kecil, dengan
menghasilkan keuntungan yang dapat dikatakan terbatas.
Tujuannya tidak hanya sebagai pengamanan modal dan untuk
menyediakan likuiditas yang tinggi, sehinga suatu saat
diperlukan bisa dicairkan setiap hari kerja dengan risiko
penururunan nilai investasi yang hampir tidak ada®®.
4. Sukuk
a. Pengertian sukuk
Istilah sukuk dalam ekonomi memiliki arti legal instrumen,
deed atau check. Secara etimologi sukuk berasal dari bahasa arab
shukuk, jamak dari sakk, yaitu nama dari sebuah sertifikat finansial
yang serupa dengan obligasi syariah®¢. Sejarah pada abad pertengahan
kata sakk sering digunakan untuk perdagangan internasional, pada

masa itu disebut sebagai dokumen yang menunjukkan kewajiban

% Dery Ariswanto, "Investasi pada reksadana syariah di Indonesia, Islamic Mutual Funds’”,
hal 46.

% Dahlia Bonang, Abdul Hadi Sukmana, Manajemen Keuangan dan Investasi Syariah,
Mataram : Sanabil (2020): 94
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finansial yang muncul dari usaha perdagangan dan aktivitas komersial
lain.

Sukuk adalah instrument pembiayaan ataupun pinjaman
terstruktur oleh pemegang sukuk, sukuk juga didefinisikan sebagai
sertifikat yang diperdagangkan kepemilikan dengan memberikan hak
pendapatan dari investasi®’”. Menurut Undang-Undang Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN), sukuk merupakan surat berharga yang
diterbitkan dengan berdasarkan landasan prinsip syariah, sebagai bukti
atas penyertaan terhadap aset SBSN, baik dalam bentuk mata uang
rupiah ataupun valuta asing. Badan hukum yang berdiri dengan
landasan  ketentuan undang-undang merupakan pihak yang
menerbitkan sukuk negara. Asetnya adalah barang millk negara yang
mempunyai nilai ekonomis serta dapat dijadikan sebagai dasar
penerbitan sukuk negara®,

Adapun prinsip pokok sukuk berupa penekanan pada
perjanjian yang adil, sistem bagi hasil atau profit sharing. Selain itu,
sukuk juga harus terhindar dari unsur riba, gharar dan maysir. Pada

transaksi sukuk juga diperlukan sejumlah aset tertentu yang dapat

37 Riska Permatalia, Muhammad Istan, “Analisis Pengaruh Penerbitan Sukuk terhadap
Abnormal Return Perusahaan Indonesia”, Jurnal Akuntansi Ekonomi dan Manajemen Bisnis Vol. 8
No. 2, December (2020): 226

% Enceng Lip Syaripudin, Deni Konkon Furkony, Abdul Hamid, dkk, "Sukuk Dalam
Perspektif Hukum FEkonomi Syariah’, Jurnal NARATAS, vol 04, No 02 (2022), pp. 1-10,
d0i:10.37968/jn.v4i2.330.
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digunakan sebagai dasar untuk melakukan transaksi dengan
menggunakan akad ang sesuai dengan prinsip syariah.
b. Jenis-Jenis Sukuk

Adapun jenis-jenis sukuk oleh (Accounting and Auditing Organization

for Islamic Financial Institutions) AAOIFL sebagai berikut®®:

1) Sukuk ljarah merupakan salah satu jenis sukuk yang ditentukan
berdasarkan perjanjian menggunakan akad ijarah yang mana suatu
perusahaan menjual atau mengalinkan nilai suatu aset ke
perusahaan lain berdasarkan jangka waktu dan harga yang
disepakati tanpa melibatkan pertimbangan kepemilikan aset.

2) Sukuk Mudharabah adalah sukuk yang didasarkan pada akad
mudharabah, akan dinilai berdasarkan perbandingan yang telah
dilakukan. kerugian yang terjadi merupakan tanggungan pemilik
modal (Shahibul mal).

3) Sukuk Musyarakah atau sukuk yang didasarkan transaksi
musyarakah antara dua pihak atau lebih berkerjasama dengan
mengabungkan modal untuk membangun usaha, serta
mengembangkan usaha yang sudah ada danatau membiayai

kegiatan usaha. Keuntungan ataupun kegiatan yang timbul

3 Maula Nasrifah, "Sukuk (Obligasi Syariah) Dalam Perspektif Keuangan Islam", Asy-
Syari’ah : Jurnal Hukum Islam, 5.2 (2019), pp. 165-79, d0i:10.36835/assyariah.v5i2.120, hal : 72.
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ditanggung bersama sesuai dengan partisipasi modal masing-
masing pihak.

4) Sukuk Istisna yaitu sukuk yang diterbitkan akad istisna di mana
para pihak sepakat untuk jual beli pembiayaan suatu proyek atau
barang dengan harga, waktu tempo penyerahan dan spesifikasi
ditentukan dengan berdasarkan kesepakatan bersama.

c. Karakteristik Sukuk

Adapun karakteristis sukuk sebagai berikut*°:

1) Merupakan bukti kepemilikan suatu aset yang berwujud dan hak
manfaat (beneficial title).

2) Pendapatan berupa kupon (imbalan), bagi hasil dan margin sesuai
dengan akad yang digunakan.

3) Terhindar dari unsur riba, gharar dan maysir.

4) Memerlukan aset yang mendasarinya underlying asset.

5) Menggunakan proceeds (hasil jual) sesuai prinsip syariah.

5. Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)
a. Pengertian Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)
Surat Berharga Syariah Negara (SBSN), atau Sukuk Negara
adalah intrumen investasi yang diterbitkan pemerintah Indonesia

dengan berdasarkan prinsip syariah. Sukuk Negara berfungsi sebagai

40 DetikFinance, “Sukuk: Pengertian, Karakteristik, Hingga Bedanya Dengan Obligasi”, Di
Akses Pada 25 Februari 2025 <https://finance.detik.com/bursa-dan-valas/d-7120715/sukuk-
pengertian-karakteristik-hingga-bedanya-dengan-obligasi>.
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bukti pemilikan aset yang sesuai dengan syariah serta tidak
mengandung unsur riba, gharar (tidak jelas) dan maysir (perjudian)**.
Menurut Peraturan Menteri Keuangan Republik Indonesia Nomor
119/PMK.08/2011 Tentang Penerbitan dan Penjualan Surat berharga
Syariah Negara dalam Valuta Asing di Pasar Perdana Internasional
Pasal 1 menyatakan Surat Berharga Syariah Negara, yang selanjutnya
di singkat SBSN atau dapat disebut Sukuk Negara, adalah surat
berharga negara yang diterbitkan sesuai dengan prinsip-prinsip
syariah, sebagai bukti atas bagian penyertaan terhadap aset SBSN,
baik berupa mata uang rupiah maupun valuta asing*?.
Jenis-Jenis Surat Berharga Syariah Negara
Adapun jenis-jenis surat berharga syariah negara sebagai berikut*? :
1) Sukuk Ritel
Sukuk Ritel (SR) merupakan surat berharga syariah yang
diperdagagkan oleh Pemerintah kepada Warga Negara Indonesia
sebagai alat instrumen investasi yang aman, terjangkau, dan
menguntungkan. Instrument ini hanya diperjualbelikan kepada

Warga Negara Indonesia (WNI), melalui Agen Penjual Pasar

41 Wiki Pedia, Surat Berharga Syariah Negara, Di Akses Pada 05 Maret 2025
<https://id.wikipedia.org/wiki/Surat_Berharga_Syariah_Negara>.

42 Kementrian Pertahanan PMK/119/2011, UU/19/2008, and PERPRES/54/2010, Peraturan
Kementerian Keuangan (PMK) Nomor 119/PMK.08/2011 Tahun 2011 Tentang Penerbitan Dan
Penjualan Surat Berharga Syariah Negara Dalam Valuta Asing Di Pasar Perdana Internasional,
Menteri Keuangan, no. 460 (2011), p. 173683.

43 Beny Witjaksono, indra Gunawan, Erwinda Anggraini, dkk, Kupas Tuntas Investasi SBSN
BPKH, Jakarta Selatan ; Badan Pengelola Keuangan Haji, 2021, hal : 200-229.
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2)

3)

4)

5)

perdana berdasarkan Kupas Tuntas Investasi SBSN BPKH 219
Kartu Tanda Penduduk (KTP) yang masih berlaku.
Sukuk Tabungan

Sukuk Tabungan merupakan produk layanan investasi yang
ditawarkan pemerintah Indonesia kepada seluruh warga negara
yang aman, mudah, terjangkau serta menguntungkan. Produk
sukuk tabungan ialah salah satu instrument investor ritel yang
menjual secara online (e-SBN).
Sukuk Valas

Sukuk valas diterbitkan dipasar internasional dalam mata uang
USD melalui Joint Lead Manager (JLM). Sukuk valas atau
dikenal dengan sukuk global diterbitkan kali pertama dipasar
internasional pada 2016 dalam mata uang USD. Sukuk global
merupakan SBSN yang diperdagangkan di pasar internasional
sebagai sarana perdagangan dalam bentuk mata uang asing atau
valuta asing. Imbal hasil yield bersifat tetap dan berpotensi dapat
diperdagangkan.
Cash Wagf Linked Sukuk (CWLS)

Cash Wagf Linked Sukuk (CWLS) merupakan investasi dana
wakaf yang diterbitkan pemerintah untuk mendukung wakif dalam
program pemberdayaan ekonomi umat dan kesejahteraan sosial.

Sukuk Dana Haji Indonesia (SDHI)
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6)

7)

Melalui Private placement Sukuk Dana Haji Indonesia (SDHI)
dijual kelembaga investor institusi lembaga pengelolaan dana haji.
Imbalan Sukuk Dana Haji Indonesia (SDHI) berupa pembayaran
fixed cost atau pembayaran tetap dan pembayaran yang dilakukan
dengan menggunakan mata uang Rupiah setiap bulannya. Sukuk
Dana Haji Indonesia (SDHI) tidak dapat diperdagangkan.

Islamic Fixed Rate (IFR)

Islamic Fixed Rate (IFR) dijual kepada investor institusi
dengan melalui lelang atau private placement dengan tempo satu
tahun keatas. Jenis imbalan Islamic Fixed Rate (IFR) ditetapkan
dengan membayarkan setiap enam bulan sekali dengan
menggunakan mata uang rupiah. Islamic Fixed Rate (IFR) dapat
diperdagangkan dipasar sekunder.

Surat Perbendaharaan Negara Syariah (SPNS)

Surat perbendaharaan negara syariah (SPNS) dijual atau
ditawarkan kepada investor institusi melalui private placement
dan lelang dengan mata uang Rupiah KUPAS TUNTAS
INVESTASI SBSN BPKH 227 Rupiah. Surat. Perbendaharaan
Negara Syariah (SPNS) memiliki jangka waktu satu tahun dengan

imbalan berupa diskonto.

38



8) Project Based Sukuk (PBS)

Project Based Sukuk (PBS) merupakan salah satu Surat
berharga syariah negara yang diterbitkan oleh pemerintah untuk
Warga Negara Indonesia (WNI) dan Project based sukuk atau
(PBS) dijual kepada investor institusi melalui lelang dan private
placement, menggunakan dasar berupa proyek ataupun kegiatan
anggaran pendapatan dan belanja negara (APBN). Imbalan PBS
berupa kupon yang dibayarkan setiap enambulan sekali dengan
mengunakan mata uang Rupiah, SBSN PBS dapat
diperdagangkan.

6. Net Income
Net Income secara bahasa adalah pendapatan bersih yang merupakan
hasil total pendapatan suatu bisnis setelah dikurangi dengan seluruh biaya
di luar harga pokok penjualan, dalam akuntansi istilah net income dikenal
dengan laba bersih*. Net Income juga merupakan salah satu indikator
keuangan perusahaan yang paling penting untuk pengelolaan keuangan

personal maupun bisnis, laba bersih juga didefinisikan sebagai

4 Yopi Dio Penanne, "Pengaruh Stock Split Dan Book Value per Share(Bvps) Perusahaan
Terhadap Net Income Tahun 2020 - 2021", program Studi Perbankan Syariah Fakultas Syariah dan
Ekonomi Syariah Institut Agama Islam negeri Curup (2024), hal : 29.
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keseluruhan jumlah uang yang tersisa setelah semua biaya pengeluaran
yang terkait dengan penghasilan dikurangi dari pendapatan total*.

Laba bersih termasuk dalam laba akuntansi pada laporan keuangan
perusahaan yang bertujuan untuk memberikan gambaran bagaimana
perubahan kekayaan dan perkiraan profitabilitas perusahaan, yaitu sejauh
mana perusahaan dapat menutupi biaya oprasional dan menghasilkan laba
bagi investor.

Net Income adalah total pendapatan yang telah dikurangi dengan
jumlah biaya oprasional, utang, beban perusahaan lain selama periode
tertentu, termasuk pajak. Laba bersih juga digunakan sebagai dasar untuk
mempertimbangkan laba masa lalu dan pertimbangkan laba masa depan,
karena peningkatan total akan sangat mempengaruhi arus kas suatu
perusahaan.

Rumus laba bersih (net income):

Laba bersih (net income) : Pendapatan Kotor — Biaya

4 Kumparan.com, ‘Net Income: Pengertian, Rumus, Dan Contoh Perhitungannya’, Diakses
Pada 26 Februari 2025 <https://kumparan.com/kabar-harian/net-income-pengertian-rumus-dan-
contoh-perhitungannya-1xuyJT4avZ3/2>.

4 Aisyah Nurul Aini, Herlina Napitupulu, and Sukono Sukono, ‘The Influence of Operating
Cash Flow, Net Income, Depreciation Expenses, and Amortization Expenses on Cash Flow
Forecasting at PT. Bank XYZ’, International Journal of Quantitative Research and Modeling, 4.3
(2023), pp. 126-35, doi:10.46336/ijqrm.v4i3.496.
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B. Kerangka Analisis

Kerangka analisis adalah dasar pemikiran yang digunakan untuk
memastikan variabel yang di indetifikasi dan diukur secara sistematis.
Kerangka analisis dalam penelitian ini dengan tiga variabel independent
yakni: (X1) Reksadana Syariah (X2) Sukuk dan (X3) Hasil Investasi, serta
satu  variabel dependen yaitu: (Y) Net Income. Kerangka analisis dalam

penelitian ini yaitu :
GAMBAR 2.1

SKEMA KERANGKA ANALISIS

Reksadana Syariah
(X1)

Sukuk (x2) NET INCOME (Y)

Surat Berharga
Syariah Negara (X3)

Keterangan :

= Pengaruh secara parsial variabel X terhadap Variabel Y

= Pengaruh secara simultan variabel X terhadap Variabel Y
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C. Hipotesis

Hipotesis merupakan sebuah simpulan yang final karena membutuhkan
uji kebenarannya atau bisa dikatakan sebagai asumsi (dugaan) sementara dari
masalah yang sedang diteliti. Selain itu, hipotesis disebut juga sebagai teori
sementara (jawaban tentatif) yang dijadikan sebagai pedoman oleh peneliti
sebagai petunjuk sementara kearah pemecahan masalah*’. Hipotesis dalam
penelitian ini adalah :
1. Pengaruh Reksadana Syariah terhadap Net Income PT BNI Life

Incurance

Pernyataan sementara dari penelitian Padila, “Pengaruh Deposito,
Saham Syariah, dan Reksa Dana Syariah terhadap laba bersih PT Asuransi
Simas Jiwa Unit Syariah”. Hasil pada penelitian ini menyatakan bahwa
variabel Reksadana Syariah berpengaruh secara signifikan terhadap laba

bersih PT Asuransi Simas Jiwa Unit Syariah.

Ha : Reksadana Syariah berpengaruh terhadap Net Income PT BNI

Life Incurance Unit Syariah Periode 2020 — 2024

2. Pengaruh Sukuk terhadap Net Income PT BNI Life Incurance
Pernyataan sementara dari penelitian oleh Septi Widia, “Pengaruh

Penerbitan Sukuk ljarah terhadap laba bersih pada perusahaan yang

47 Anita sari, dahlan, Yudi Prayitno, dkk, Dasar-Dasar Metodologi Penelitian, Jaya Pura : CV
Angkasa Pelangi (2023), hal : 73.

42



terdaftar di bursa efek Indonesia 2018 - 2022”. Hasil pada penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel sukuk memiliki pengaruh signifikan
terhadap laba bersih pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018 - 2022.
Ha . Sukuk berpengaruh terhadap Net Income PT BNI Life
Incurance Unit Syariah Periode 2020 — 2024
3. Pengaruh Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) terhadap Net
Income PT BNI Life Incurance
Pernyataan sementara dari penelitian Muna Aulia Rahma, Djoni
Djatnika, Benny Barnas, dengan judul “Pengaruh Surat Berharga Syariah
Negara dan Penyaluran Pembiayaan Terhadap Profitabilitas Bank (Studi
Kasus Pada bank Syariah Mandiri)”. Hasil pada penelitian ini menujukkan
bahwa Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) memiliki pengaruh
signifikan terhadap Net Income Margin Bank Syariah Mandiri“.
Ha : Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) berpengaruh terhadap
Net Income PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020
—2024
4. Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) secara simultan berpengaruh terhadap Net Income PT BNI

Life Incurance

%8 Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, Benny Barna, "Pengaruh Surat Berharga Syariah
Negara Dan Penyaluran Pembiayaan Terhadap Profitabilitas Bank", hal 184-185.
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Pernyataan sementara dari penelitian Nelly Widiastuti dalam jurnalnya
dengan judul “Pengaruh Sukuk, Reksadana Syariah dan Saham Syariah
Terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia Periode 2017 — 20227
dengan hasil penelitian menyatakan bahwa diantara ketiga variabel
tersebut terdapat pengaruh secara simultan Sukuk, Reksadana Syariah dan
Saham Syariah secara bersamaan memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi indonesia.

Ha : Reksadana Syariah, Sukuk, Surat Berharga Syariah Negara

(SBSN) secara simultan berpengaruh terhadap Net Income PT

BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024
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BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Penelitian ini yaitu penelitian kuantitatif dengan menggunakan pendekatan
deskriptif. Metode kuantitatif mengunakan data untuk menganalisi hubungan
antar variabel dan menguji hipotesis yang telah ditetapkan sehingga
menghasilkan temuan yang dapat di interpretasikan secara objektif 4°. Jenis
data yang digunakan yaitu data sekunder yang mana data-data yang sudah
tersedia dan didapatkan dengan membaca, mendengar atau melihat.
B. Populasi dan Sampel
1. Populasi
Populasi merupakan sekumpulan objek dan subjek serta memiliki
karakteristik atau ciri tertentu yang ditetapkan oleh peneliti sebagai bahan
analisis teliti kemudian ditarik kesimpulannya®, untuk itu populasi
penelitian ini yaitu laporan keuangan PT BNI Life Incurance Unit Syariah
periode 2020-2024.
2. Sampel
Sampel merupakan penentuan dengan menyesuaikan ukuran dan

karakteristik populasi, sehingga data yang diperoleh sampel yang akan

49V, Wiratna Sujarweni, metodologi penelitian, elibrary unikom (2014): 28

%0 Geofakta Razali, Ahmad Syamil Roberta Uron Hurit, Aulia Asman Lestariningsih, dkk,
Metodologi Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan Kombinasi, Media Sains Indonesia (Bandung : CV.
MEDIA SAINS INDONESIA, 2022), hal : 50.
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dijadikan sumber data sebenarnya dapat dil dapat mewakilkan data secara
secara keseluruhan berdasarkan sifat dan penyebarannya®l. Penelitian ini
menggunakan Sampel data triwulan laporan keuangan PT BNI Life
Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024 sebanyak 20 data laporan
keuangan.
C. Tempat dan Waktu Penelitian
Penelitian ini dilaksanakan dengan mengambil Lokasi pada laporan
dkeuangan PT BNI Life Incurance Unit Syariah periode 2020-2024 serta data
yang didapat dari situs PT BNI Life Incurance yaitu https://www.bni-
life.co.id
Waktu penelitian ini dilakukan mulai dari tahap persiapan sampai
tahap pelaporan skripsi, dimulai pada bulan Februari 2025 sampai dengan
Juni 2025
D. Jenis dan Sumber Data
1. Jenis Data
Jenis data yang digunakan pada penelitian ini yaitu data time series
atau berkala. Data time series atau berkala adalah rangkaian data yang
mengambarkan berupa nilai yang diukur berdasarkan dengan kurun waktu
ke waktu. Data time series yang digunakan adalah laporan keuangan

triwulan PT BNI Life Incurance Unit Syariah periode 2020 -2024.

51 Deepublishstore, Pengertian Populasi Dan Sampel: Perbedaan Serta Contohnnya, Diakses
Pada 20 April 2025, <https://deepublishstore.com/blog/pengertian-populasi-dan-sampel/>.
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2. Sumber Data
Sumber data yang digunakan pada penelitian ini yaitu sumber data
sekunder. Sumber data sekunder adalah sumber data yang secara tidak
langsung memberikan data hasil publikasi laporan setiap akhir periode.
Sumber data dalam penelitian ini didapatkan dari laporan keuangan PT
BNI Life Insurance yang diakses langsung melalui website resmi PT BNI
Life Incurance, https://www.bni-life.co.id.
E. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data secara garis besar teknik pengumpulan data
mengunakan pendekatan deskriptif®2. Teknik pengumpulan data digunakan
untuk memecahkan permasalahan yang diteliti guna menguji hipotesis yang
dirumuskan, selain itu metode pengumpulan data lain yang digunakan ialah
metode dokumentasi yang diartikan sebagai teknik pengumpulan data secara
tidak langsung disadarkan pada subjek penelitian, selain itu juga didasarkan
oleh dokumen — dokumen yang telah ada untuk menunjang adanya penelitian.
Pada Teknik pengumpulan data mengunkan laporan keuangan periode 2020-
2024 pada PT BNI Life Insurance Unit Syariah.
F. Teknik Analisis Data
Teknik analisis data yang digunakan untuk menjawab rumusan masalah

dan menguji hipotesis yang dirumuskan. Analisis data dalam penelitian ini

52 Farid Wajdi, Dessy Seplyana, Juliastuti, dkk, Metode Penelitian Kuantitatif, Bandung :
Jurnal llmu Pendidikan, (2024), hal : 70.
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adalah pendekatan kuantitatif, Analisis data laporan keuangan di kelola
menggunakan SPSS 26. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu :
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Uji normalitas adalah bentuk pengujian dengan tujuan untuk
menentukan kenormalan apakah dalam variabel terikat, variabel
bebas ataupun keduannya signifikan normal atau mendekati tidak
normal atau normal. Pengujian data penelitian ini menggunakan
kolmogrov-smirnov®3, dengan syarat pengujian sebagai berikut :
1) Nilai Signifikan > 0,05 maka, data dinyatakan berdistribusi
normal.
2) Nilai Signifikan < 0,05 maka, data dinyatakan didistribusi tidak
normal.
b. Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi dilakukan untuk mengetahui terjadinya
korelasi atau hubungan antara periode dengan periode sebelumnya.
Uji autokorelasi dikatakan baik apabila uji regresi bebas dari
autokorelasi, autokolerasi dapat diuji menggunakan Durbin-Waston

(DW) dengan ketentuan berikut :

58 Agus Susanto, Sugiyono, Cara Mudah Belajar Spss Dan Lisrel Teori Dan Aplikasi Untuk
Analisis Data Penelitian. Bandung: Alfabeta, (2015): 321
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1) Jika DW < -2 maka terjadi autokorelasi positif

2) Tidak DW terjadi autokorelasi apabila berada diantara -2 dan +2
atau bisa ditulis -2 < DW < +2

3) Terjadi autokorelasi negative apabila nilai dari DW diatas -2 atau

ditulis DW > -2.

c. Uji Multikolinieritas
Uji multikoliieritas memiliki tujuan untuk mengetahui dan
menguji model regresi sehingga dapat dikatakan baik atau tidak.
Multikolinieritas merupakan asumsi dalam penggunakan analisis
regresi. Untuk mengetahui ada atau tidaknya multikolonieritas dapat
dilihat beberapa hal berikut :
1) Apabila VIF > 10 dan nilai tolerance < 0,10 maka terdapat
multikolinearitas
2) Apabila VIF < 10 dan nilai tolerenace > 10 maka tidak terdapat
multikolinieritas®*.
d. Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas untuk menguji variance residual periode
pengamatan dengan periode pengamatan lain, modek regresi

dikatakan baik apabila tidak terjadi heteroskedastisitas, dalam

% Addin Atya, Metodologi Penelitian Ilmiah Disiplin llmu Informasi. Yogjakarta : Cv Andi
Offset (2022), hal: 90
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pengujian heterokedastisitas dilakukan dengan melihat pola scatter
plot dengan dasar analisis berikut :
1) Titik-titik menyebar diatas dan dibawah atau pada sekitar
angka 0.
2) Titik-titik data tidak mengumpul serta berada di atas dan di
bawah®,
e. Analisis Regresi Linier berganda
Analisis regresi linier berganda merupakan metode yang
digunakan untuk mengetahui bagaimana variabel independent secara
bersama-sama mempengaruhi variabel terikat atau dependen.
Persamaan regresi linier berganda ditulis sebagai berikut® :

Y=0a+b1 Xi+hy Xo+bhs Xg+e

Y : variabel dependen

o : konstanta

b1, b2, b3 : koefisien regresi

X1, Xz, X3 : variabel independen

e : sisa residual atau error term

% Singgih Santoso, Statistik Mutivariat. Jakarta : Media Komputindo, (2010), hal : 186-187
% Citra Savitri, Statistik Multivariat Dalam Riset, Widina, (Bandung: CV. Widina media
Utama, 2021).
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2. Uji Hipotesis

a.

Uji t (parsial)
Uji t digunakan dalam penelitian untuk menguji pengaruh
antara variabel independent (X) yaitu Reksadana Syariah, Sukuk dan
Surat Berharga Syariah Negara secara parsial terhadap variabel (Y)

yaitu Net Income.

Taraf signifikan dengan a = 0,05

Jika nilai Thiung > Treber nilai T tabel 2.119 dengan nilai
signifikan < 0,05 maka, secara parsial variabel independen terjadi
pengaruh terhadap variabel dependen, dan apabila nilai Thitung < Ttabel
nilai t tabel 2.119 dan nilai signifikan > 0,05 maka, tidak terjadi
pengaruh parsial terhadap variabel dependen.

Uji f (simultan)

Uji f pada penelitian ini dilakukan untuk menunjukkan apakah
secara bersama-sama variabel independent memiliki pengaruh
terhadap variabel dependen dengan membandingkan niai F.

Taraf Fhiung > Fraper nilai F 3.24 dan nilai Signifikan < 0,05 maka
variabel independen terdapat pengaruh secara simultan terhadap
variabel dependen, dan jika Fhitung > Fraper nilai F 3.24 dan nilai
signifikan > 0,05 maka variabel independen tidak berpengaruh secara

simultan terhadap variabel dependen.

51



1) Jika Signifikan F > 0,05 maka Ho ditolak
2) Jika signifikan F < 0,05 maka Haditerima
Uji Koefisien Determinasi (R?)
Uji koefisien determinasi penelitian dilakukan untuk mengukur
seberapa jauh kemampuan model variabel independent dapat
menerangkan variabel dependen. Persentase uji koefisien determinasi

yaitu berada pada rentan diatas 0% sampai dengan 100%.
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BAB IV
TEMUAN PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Temuan Hasil Penelitian
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Pengujian data normalitas dalam penelitian ini menggunakan
Kolmogrov-Smirnov dengan syarat pengujian sebagai berikut :
1) Nilai signifikan (SIG) > 0,05 maka dinyatakan berdistribusi

normal

2) Nilai signifikan (SIG) < 0,05 maka dinyatakan berdistribusi tidak

normal.
Tabel 4.1
Hasil Uji Kolmogrov — Smirnov
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
IN 20
INormal Parameters®? Mean .0000000
Std. Deviation [585393.179615
17
Most Extreme Differences [Absolute 214
PPositive .169
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Negative -.214

Test Statistic 214

Asymp. Sig. (2-tailed) 017¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber : data diolah menggunakan SPSS 26

Berdasarkan tabel di atas, diketahui bahwa nilai signifikan
Asymp.Sig. (2-tailed) sebesar 0.017 lebih besar dari 0.05. maka sesuai
dengan ketentuan dalam uji normalitas kolmogrov-smirnov dapat
dikatakan bahwa data yang di distribusikan normal, serta asumsi

pernyataan uji normalitas regresi sudah tercapai atau terpenuhi.

b. Uji Autokolerasi
Uji autokolerasi dikatakan baik ialah regresi yang bebas dari
autokolerasi, salah satu untuk menguji autokolerasi ada atau tidaknya
kolerasi dapat diuji dengan Durbin-waston (DW) dengan ketentuan

sebagai berikut :
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1)

Terjadi autokolerasi positif apabila nilai dari DW dibawah

-2 atau (DW
2)  Tidak terjadi autolerasi jika diantara -2 dan +2 atau ditulis
-2<DW< +2
3)  Terjadi autokolerasi negative jika nilai DW diatas -2 atau
ditulis DW > -2
Tabel 4.2
Hasil Uji Autokolerasi
Model Summary®
Adjusted R [Std. Error of  [Durbin-
Model R R Square [Square the Estimate  [Watson
1 9272 .859 .832 637917.428 999

a. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK

b. Dependent Variable: NETO

Sumber : data diolah menggunakan SPSS 26

Berdasarkan tabel diatas, diketahui bahwa nilai Durbin Waston

yaitu 0.999, diantara -2 dan +2 atau -2 < DW < +2 maka dari itu dapat

disimpulkan bahwa dalam hasil uji ini terjadi autokolerasi.

55




c. Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas dilakukan untuk mengetahui ada atau

tidaknya gejala multikolinieritas dapat dilihat dari beberapa hal

berikut:

1) Apabila VIF > 10 dan nilai tolerance < 0,10 maka terdapat

multikolinearitas

2) Apabila VIF < 10 dan nilai tolerenace > 10 maka tidak terdapat

multikolinieritas

Hasil Uji Multikolinieritas

Tabel 4.3

Coefficients?

Standardize
Unstandardized d Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Toleranc
Model B Std. Error |Beta t Sig. e VIF
1 (Constant) | 212939.25 -.166 871
35258.5319
REKSAD [-.025 013 -.195 -1.866 |.081 |.804 1.244
ANA
SUKUK (184 .057 406 3.228 005 |.558 1.792
SBSN .092 .016 .676 5.872 |000 666 1.502

a. Dependent Variable: NETO

Sumber: data diolah menggunakan SPSS 26
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Dari tabel diatas menunjukkan nilai tolerence dari Reksaadana
Syariah, Sukuk, Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) lebih besar
dari 0,1 dan nilai VIF dari Reksadana syariah, Sukuk, Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN) memiliki nilai dibawah dari 10, sehingga hasil
multikolinieritas diatas dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi
multikolinieritas.

d. Uji Heteroskedastisitas

Pengujian heteroskedastisitas dilakukan dengan melihat Scatter

Plot dengan dasar analisis yaitu :
1) Titik-titik menyebar diatas dan dibawah atau pada sekitar angka 0
2) Titik-titik data tidak mengumpul dan hanya berada diatas atau
dibawah saja
Dari hasil uji heteroskedastisitas ditunjukkan pada tabel 4.5

sebagai berikut :
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Gambar 4.1

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: NETO

Regression Studentized Residual
°

El 0 1 2 3 4

Regression Standardized Predictsd Valus
Sumber : data diolah menggunakan SPSS 26

Dari gambar grafik diatas terlihat titik-titik data menyebar diatas dan
dibawah nol, yang mana menunjukkan hasil bahwa titik-titik tidak
membentuk pola tertentu dan menyebar diatas atau dibawah angka O.
Sehingga dari uji heteroskedastisitas tersebut menunjukkan hasil bahwa

tidak terjadi heteroskedastisitas.

e. Analisis Regresi linier Berganda
Analisis statistik dalam penelitian ini adalah analisis linear
berganda karena untuk mengukur kekuatan dua variabel atau lebih.

Dengan mengunakan rumus sebagai berikut :

Y=a+p1l X1+p2X2+B3X3+e
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Dari hasil uji analisis regresi linier berganda ditunjukkan dalam tabel

4.5 tersebut :

Tabel 4.4

Regresi Linier Berganda

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -35258.531 212939.259 -.166 .871
REKSADANA -.025 .013 -.195 -1.866 .081
SUKUK 184 .057 406 3.228 .005
SBSN .092 .016 .676 5.872 .000

a. Dependent Variable: NETO

Sumber : diolah menggunakan SPSS 26

Y =-35,258.531 + -0,025 X1+ 0,184 X, + 0,092 X3 + e

(o}

Berdasarkan uji regresi Linier berganda diatas, nilai konstanta

-35,258.531 dan koefisien Reksadana Syariah -0,025

menunjukkan nilai negatif, sehingga dapat menurunkan nilai net

income, jika nilai koefisien Reksadana Syariah turun maka net

income juga akan turun. Tetapi nilai koefisiean Sukuk sebesar 0,184

dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) 0,092 menyatakan nilai

positif, sehingga dapat menaikkan nilai net income, semakin tinggi

nilai sukuk dan surat berharga syariah negara maka semakin tinggi

pula nilai net income perusahaan.

59



2. Uji Hipotesis

a. Ujit (Parsial)

Uji t digunakan untuk menguji pengaruh dari variabel

independent (X) terhadap variabel dependen ().
Taraf signifikan dengan o = 0,05 :

Jika nilai Thitung > Traver nilai T tabel 2.119 dengan nilai
signifikan < 0,05 maka, secara parsial variabel independen terjadi
pengaruh terhadap variabel dependen, dan apabila nilai Thitung < Ttavel
nilai t tabel 2.119 dan nilai signifikan > 0,05 maka, tidak terjadi
pengaruh parsial terhadap variabel dependen.

Dari hasil Uji t ditunjukkan pada Tabel 4.6 sebagai berikut :

Tabel 4.5

Hasil Uji T (Parsial)

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -35258.531 212939.259 -.166 .871
REKSADANA -.025 .013 -.195 -1.866 .081
SUKUK 184 .057 406 3.228 .005
SBSN .092 .016 .676 5.872 .000

a. Dependent Variable: NETO

Sumber : data diolah menggunakan SPSS 26
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Berdasarkan tabel 4.5 diatas uji t parsial dapat dijabarkan

sebagai beirukut :

1)

2)

3)

Uji parsial pengaruh reksadana syariah terhadap net
income PT BNI Life

Berdasarkan hasil uji t diketahui bahwa thitungg
-1.866 < tiaper 2.119 dan nilai Signifikan 0.081 > 0,05,
maka dapat dinyatakan variabel Reksadana Syariah
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel
net income.
Uji t Pengaruh sukuk terhadap net income PT BNI
Life

Berdasarkan hasil uji t diketahui bahwa thitungg
3.228 > traner 2.119 dan nilai Signifikan 0.005 < 0,05
maka dapat dikatakan sukuk memiliki pengaruh
signifikan terhadap net income.
Uji t pengaruh surat berharga syraiah negara (SBSN)
terhadap net income PT BNI Life

Berdasarkan hasil uji dketahui bahwa thitungg
5.872 > twber 2.119 dan nilai Signifikan 0.00 >
0,05,maka dapat disuimpulkan bahwa surat berharga
syraiah negara (SBSN) memiliki pengaruh signifikan

terhadap variabel net income.
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b. Uji F (Simultan)

Uji

f dilakukan untuk menguji

apakah variabel

independent secara bersama-sama memiliki pengaruh terhadap

variabel dependen, untuk itu dilakukan uji signifikan simultan. Taraf

uji f yaitu apabila Fritung > Frabel nilai F 3.24 dan nilai Signifikan <

0,05 maka variabel independen terdapat pengaruh secara simultan

terhadap variabel dependen, dan jika Fnitung > Fraber Nilai F 3.24 dan

nilai signifikan > 0,05 maka variabel independen tidak berpengaruh

secara simultan terhadap variabel dependen.

Dari uji f simultan ditunjukkan pada tabel 4.6 sebagai berikut :

1) Jika Signifikan F > 0,05 maka Ho ditolak

2) Jika signifikan F < 0,05 maka Ha diterima

Tabel 4.6

Hasil uji f (simultan)

ANOVA?
Sum of
Model Squares Df Mean Square |F Sig.
1 Regression (39582391761 3 13194130587 (32.423  |.000°
379.080 126.360
Residual 65110183200 |16 40693864500
59.126 3.695
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Total 46093410081 |19
438.200
a. Dependent Variable: NETO

b. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK
Sumber : data dioleh menggunakan SPSS 26

Berdasarkan tabel 4.7 diatas menunjukkan bahwa nilai F adalah
32.423 dengan nilai sig. 0.000 < 0,05 maka dapat disimpulkan
bahwa hipotesis diterima pada uji f yang menyatakan bahwa
Reksadana Syariah, Sukuk, dan Surat Berharga Syariah negara
(SBSN) secara simultan memiliki pengaruh terhadap Net income
PT BNI Life Insurance. Sukuk dan Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
Net Income.

c. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Nilai uji koefisien determinasi ditunjukkan angka yang
mendekati 1 berarti variabel independen memiliki pengaruh terhadap
variabel dependen, begitupun sebaliknya jika nilai koefisien
determinasi mendekati angka O maka variabel dependen banyak
dipengaruhi oleh faktor-faktor diluar variabel yang diteliti.

Dari hasil uji R ditunjukkan pada tabel 4.7sebagai berikut :
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Tabel 4.7

Hasil Uji Koefisien determinasi (R)

Model Summary®

)Adjusted R [Std. Error of |Durbin-
Model R R Square [Square the Estimate (Watson
1 9272 .859 .832 637917.428 999

a. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK

b. Dependent Variable: NETO

sumber : data diolah menggunakan SPSS 26
Nilai R- Square (R?) pada tabel diatas ialah 0,859 menunjukkan
proporsi pengaruh variabel Reksadana Syariah, Sukuk, dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) terhadap Net Income sebesar 85,9 %
sedangkan sisanya 14,1% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak ada
dalam model regresi.
B. Pembahasan
Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)
Memiliki hubungan yang signifikan terhadap laba bersih (Net Income),
instrumen ini juga dapat meningkatkan kinerja keuangan serta memberikan
kontribusi positif dalam pertumbuhan ekonomi yang secara tidak langsung

juga dapat berdampak pada peningkatan laba bersih.
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1. Analisis Pengaruh Reksadana Syariah terhadap Net Income
Berdasarkan analisis hasil data menunjukkan bahwa variabel
Reksadana Syariah terhadap Net Income menunjukkan nilai signifikan
sebesar 0,081. Dilihat dari nilai thiungg -1.866 < t taber 2.119 dan nilai
Signifikan 0.081 > 0,05 sehingga pada hasil pengujian ini Ha ditolak, jadi
dapat disimpulkan bahwa variabel Reksadana Syariah tidak berpengaruh
signifikan terhadap Net Income.

Sehingga hasil penelitian ini menunjukkan adanya ketidak sejalanan
dengan hipotesis penelitian yang dilakukan oleh Padila, yang
menunjukkan hasil bahwa variabel Reksadana Syariah berpengaruh secara
signifikan terhadap laba bersih, akan tetapi hasil penelitian ini sejalan
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Dermawan Has Putra, Shafa,
Anwil Hamidy yang menunjukkan hasil bahwa Reksadana Syariah tidak
berpengaruh signifikan terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia.

2. Analisis Pengaruh Sukuk terhadap Net Income
Berdasarkan hasil uji t di atas bahwa nilai variabel Sukuk sebesar
0,005 dengan nilai thitungg 3.228 > taber 2.119 dan nilai signifikasi 0,005
lebih kecil dari < 0,05 sehingga pada hasil pengujian ini Ha diterima, dapat
disimpulkan bahwa pada pengujian ini variabel Sukuk berpengaruh dan
signifikan terhadap Net Income.
Hasil penelitian ini juga sejalan dengan hasil penelitian yang telah

dilakukan oleh Septi Widia, yang mana hasil penelitian ini menunjukkan
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bahwa secara parsial variabel sukuk ijarah terdapat pengaruh signifikan
terhadap laba bersih pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2022.

. Analisis Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) terhadap Net Income

Berdasarkan analisis hasil uji t di atas bahwa nilai variabel Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) sebesar 0,00 dengan nilai thitung 5.872 >
travel 2.119 dan nilai signifikasi 0,00 lebih kecil dari < 0,05, sehingga pada
hasil pengujian ini Ha diterima, dapat disimpulkan bahwa variabel Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN) memiliki pengaruh signifikan terhadap
Net Income.

Hasil penelitian ini juga sejalan dengan hasil penelitian yang telah
dilakukan oleh Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, dan Benny Barnas di
mana hasil penelitiannya menunjukkan bahwa secara parsial Surat
Berharga Syariah Negara memiliki pengaruh signifikan terhadap Net
Income margin Bank Syariah Mandiri.

. Analisis Pengaruh Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN) terhadap Net Income.

Hasil analisis data menunjukkan bahwa variabel Reksadana Syariah
(X1) Sukuk (X2) dan Surat Berharga Syariah Negara (X3) terhadap Net
Income menunjukkan nilai signifikan sebesar 0,000. Dilihat dari nilai
fhitung 32.423 > fuver 3.24 dan nilai signifikasi yang sebesar 0,000

menunjukkan bahwa nilai tersebut lebih kecil dari < 0,05, sedangkan
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variabel dikatakan signifikan jika nilai signifikan lebih kecil dari 0,05
(0,000 < 0,05). Hal tersebut menunjukkan bahwa secara simultan variabel
Reksadana Syariah (X1) Sukuk (X2) dan Surat Berharga Syariah Negara
(X3) berpengaruh signifikan terhadap Net Income (YY) maka dari itu dapat
disimpulkan bahwa Ha yang menyatakan bahwa Reksadana Syariah,
Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) secara simultan
berpengaruh terhadap Net Income diterima.

Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) masing-masing
berpengaruh sedangkan Reksadana Syariah tidak berpengaruh terhadap
Net Income, hal ini menjadi penting untuk perusahaan karena dapat
mengoptimalkan kembali Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN).

Pada penelitian terdahulu yang ditulis oleh Nelly Widiastuti dengan
judul Pengaruh Sukuk, Reksadana Syariah dan Saham Syariah terhadap
Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia periode 2017-2022 hasil
penelitiannya menunjukkan bahwa terdapat pengaruh secara simultan
Sukuk, Reksadana Syariah dan Saham Syariah secara bersamaan memiliki
pengaruh signifikan terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia. Pada
penelitian Muna Aulia Rahma, Djoni Djatnika, dan Benny Barnas, 2021
dengan judul Pengaruh Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) dan
Penyaluran Pembiayaan terhadap Profitabilitas Bank (studi kasus pada

Bank Syariah Mandiri)" hasil penelitiannya menunjukkan bahwa secara
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simultan variabel Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) dan penyaluran
pembiayaan memiliki pengaruh signifikan terhadap Net Income Margin.
Dilihat dari penelitian terdahulu maka penelitian skripsi dengan judul
Pengaruh Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) terhadap Net Income PT BNI Life Insurance Unit Syariah,
mendukung penelitian terdahulu bahwa Reksadana Syariah, Sukuk dan
Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) memiliki pengaruh terhadap Net

Income.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh Reksadana Syariah,
Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara secara simultan terhadap Net
Income PT BNI Life Insurance Unit Syariah. Berdasarkan analisis data yang
telah dilakukan maka didapatkan hasil kesimpulan sebagai berikut :

1. Reksadana Syariah secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
Net Income PT BNI Life Insurance Unit Syariah, hal ini didasarkan
dengan nilai thitungg -1.866 < traner 2.119 dan nilai Signifikan 0.081 >
0,05.

2. Sukuk secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Net Income PT
BNI Life Insurance Unit Syariah, hal ini didasarkan dengan nilai
Dilihat dari nilai thitungg 3.228 > tranel 2.119 dan nilai Signifikan 0.005 >
0,05.

3. Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap Net Income PT BNI Life Insurance Unit Syariah, hal
ini didasarkan dengan nilai Dilihat dari nilai thitungg 5.872 > trapel 2.119
dan nilai Signifikan 0.00 < 0,05.

4. Reksadana Syariah, Sukuk dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Net Income PT BNI
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Life Insurance Unit Syariah, hal ini didasarkan dengan nilai fhitungg
32.423 > fanel 3.24 dan nilai Signifikan 0.000 < 0,05.
B. Saran

1. Bagi perusahaan khususnya pada PT BNI Life insurance Syariah hasil
penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tolak ukur dalam melihat
keadaan perusahaan mendapatkan keuntungan dalam mempertahankan
keberlangsungan perusahaan yang akan datang dan diharapkan juga
perusahaan meningkatkan Reksadana Syariah dalam upaya meningkatkan
Net Income.

2. Bagi akademisi atau penjuruan tinggi IAIN Curup penelitian ini dapat
berguna untuk dijadikan sebagai referensi untuk mata kuliah yang
membahas hal-hal mengenai Net Income atau laba bersih dan menambah
literatur pada perpustakaan IAIN Curup.

3. Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik dalam melakukan penelitian ini
disarankan untuk menambahkan variabel-variabel independen lain yang
berpotensi mempengaruhi Net Income dan menambah tahun penelitian
agar dapat memberikan gambaran yang lebih baik lagi mengenai Net

Income pada PT BNI Life Insurance Unit Syariah.
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Laporan Keuangan PT BNI Life Incurance Unit Syariah Periode 2020-2024

(dalam jutaan rupiah)

Reksadana
Tahun | Triwulan Syariah Sukuk SBSN Neto
I 17. 175,23 55.284,62 | 72.393,96 1.303,30
2020 I 37.281,24 54.239,98 79.971,67 5.773,38
Il 42.074,64 64.367,62 86.686,37 14.628,46
v 59.729,45 64.734,89 91.059,68 25.240,18
I 559.891,46 64.574,30 88.145,74 4.532,98
2021 I 81.450,81 67.153,04 | 89.048,02 12.336,21
Il 101.040,78 66.320,52 89.659,98 21.11411
v 124.239 46.733 94.165 33.510
I 131.345 51.902 95.411 10.156
2022 I 75.118 47.255 159.195 21.278
i 67.492 59.158 163.224 332.772
v 70.016 52.704 172.587 50.028
I 66.845 52.475 0 16.350
2023 I 76.909 58.570 182.309 29.356
Il 89.612 58.852 0 38.923
v 90.207 65.610 146.284 52.143
I 82.084,18 73.599,84 0 10.428,29
2024 I 65.143,90 74.610,89 0 24.952,81
i 66.375,53 77.567,35 | 257.458,24 41.372,85
v 66.155,55 74.124,66 | 267.339,35 56.022,41

Sumber : Website https://www.bni-life.co.id/id/laporan_perusahaan.



https://www.bni-life.co.id/id/laporan_perusahaan

TABEL NILAI KRITISDISTRIBUSI T

One-Tailed Test

of 0,25 010 | 005 | 0025 | o001 | 0005 | 0,001
Two-Tailed Test
0,50 0,20 0,10 0,05 0,02 0,01 0,002

1 ]1,000000 [3,077684 | 6,313752 [12,706205 |31,820516|63,656741 | 318,308839
2 |0,816497 [1,885618 | 2,919986 | 4,302653 | 6,964557 | 9,924843 | 22,327125
3 [0,764892 [1,637744 | 2,353363 | 3,182446 | 4,540703 | 5,840909 | 10,214532
4 |0,740697 |1533206 | 2,131847 | 2,776445 | 3,746947 | 4,604095 | 7,173182
5  0,726687 |1,475884 [ 2,015048 | 2,570582 | 3,364930 | 4,032143 | 5,893430
6 |0,717558 [1,439756 | 1,943180 | 2,446912 | 3,142668 | 3,707428 | 5207626
7 [0,711142 |1,414924 | 1,894579 | 2,364624 | 2,997952 | 3,499483 | 4,785290
8 |0,706387 [1,396815 | 1,859548 | 2,306004 | 2,896459 | 3,355387 | 4,500791
9 |0,702722 [1,383029 | 1,833113 | 2,262157 | 2,821438 | 3,249836 | 4,296806
10 |0,699812 | 1,372184 | 1,812461 | 2,228139 | 2,763769 | 3,169273 | 4,143700
11 ]0,697445 [1,363430 | 1,795885 | 2,200985 | 2,718079 | 3,105807 | 4,024701
12 |0,695483 [1,356217 | 1,782288 | 2,178813 | 2,680998 | 3,054540 | 3,929633
13 ]0,693829 [1,350171 | 1,770933 | 2,160369 | 2,650309 | 3,012276 | 3,851982
14 ]0,692417 [1,345030 | 1,761310 | 2,144787 | 2,624494 | 2,976843 | 3,787390
15 |0,691197 [1,340606 | 1,753050 | 2,131450 | 2,602480 | 2,946713 | 3,732834
16 [0,690132 [1,336757 | 1,745884 | 2,119905 | 2,583487 | 2,920782 | 3,686155
17 |0,689195 [1,333379 | 1,739607 | 2,109816 | 2,566934 | 2,898231 | 3,645767
18 |0,688364 [1,330391 | 1,734064 | 2,100922 | 2,552380 | 2,878440 | 3,610485
19 [0,687621 [1,327728 | 1,729133 | 2,093024 | 2,539483 | 2,860935 | 3,579400
20 |0,686954 [1,325341 | 1,724718 | 2,085963 | 2,527977 | 2,845340 | 3551808
21 |0,686352 [1,323188 | 1,720743 | 2,079614 | 2,517648 | 2,831360 | 3527154
22 |0,685805 [1,321237 | 1,717144 | 2,073873 | 2,508325 | 2,818756 | 3,504992
23 [0,685306 [1,319460 | 1,713872 | 2,068658 | 2,499867 | 2,807336 | 3,484964
24 0,684850 [1,317836 | 1,710882 | 2,063899 | 2,492159 | 2,796940 | 3466777
25 |0,684430 [1,316345 | 1,708141 | 2,059539 | 2,485107 | 2,787436 | 3,450189
26 |0,684043 [1,314972 | 1,705618 | 2,055529 | 2,478630 | 2,778715 | 3,434997
27 |0,683685 [1,313703 | 1,703288 | 2,051831 | 2,472660 | 2,770683 | 3,421034
28 [0,683353 [1,312527 | 1,701131 | 2,048407 | 2,467140 | 2,763262 | 3,408155
29 [0,683044 [1,311434 | 1,699127 | 2,045230 | 2,462021 | 2,756386 | 3,396240
30 [0,682756 [1,310415 | 1,697261 | 2,042272 | 2,457262 | 2,749996 | 3,385185
31 |0,682486 [1,309464 | 1,695519 | 2,039513 | 2,452824 | 2,744042 | 3,374899
32 |0,682234 [1,308573 | 1,693889 | 2,036933 | 2,448678 | 2,738481 | 3,365306
33 |0,681997 [1,307737 | 1,692360 | 2,034515 | 2,444794 | 2,733277 | 3,356337
34 |0,681774 [1,306952 | 1,690924 | 2,032245 | 2,441150 | 2,728394 | 3,347934
35 |0,681564 [1,306212 | 1,689572 | 2,030108 | 2,437723 | 2,723806 | 3,340045
36 0,681366 |1,305514 | 1,688298 | 2,028094 | 2,434494 | 2,719485 | 3,332624
37 |0,681178 [1,304854 | 1,687094 | 2,026192 | 2,431447 | 2,715409 | 3,325631
38 [0,681001 [1,304230 | 1,685954 | 2,024394 | 2,428568 | 2,711558 | 3,319030
39 [0,680833 [1,303639 | 1,684875 | 2,022691 | 2,425841 | 2,707913 | 3,312788




Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

df untuk pembilang (N1)

df untuk
penyebut
(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15
1| 161 | 199 | 216 | 225 | 230 | 234 | 237 | 239 | 241 | 242 | 243 | 244 245 | 245 | 246
2 (1851 |19.00 |19.16 |19.25 |19.30 |19.33 |19.35 [19.37 |19.38 [19.40 |19.40 |19.41 | 19.42 |19.42 |19.43
31013 | 955 | 928 | 912 | 901 | 894 | 889 | 885 | 881 | 879 | 876 | 874 | 873 | 871 | 870
4| 771 | 694 | 659 | 639 | 626 | 6.16 | 6.09 | 6.04 | 6.00 | 596 | 594 | 591 | 589 | 587 | 586
5| 661 | 579 | 541 | 519 | 505 | 495 | 488 | 482 | 477 | 474 | 470 | 468 | 466 | 464 | 462
6| 599 | 514 | 476 | 453 | 439 | 428 | 421 | 415 | 410 | 406 | 403 | 400 | 398 | 3.96 | 3.94
7| 559 | 474 | 435 | 412 | 397 | 387 | 3.79 | 373 | 3.68 | 364 | 360 | 357 | 355 | 353 | 351
8| 532 | 446 | 407 | 384 | 369 | 358 | 350 | 344 | 339 | 335 | 331 | 328 | 326 | 324 | 3.22
9| 512 | 426 | 386 | 363 | 348 | 337 | 329 | 323 | 318 | 314 | 3.10 | 307 | 305 | 303 | 3.01
10 | 496 | 410 | 3.71 | 348 | 333 | 322 | 314 | 307 | 3.02 | 298 | 294 | 291 | 289 | 2.86 | 2.85
11| 484 | 398 | 359 | 336 | 320 | 3.09 | 3.01 | 295 | 290 | 285 | 282 | 279 | 276 | 274 | 272
12| 475 | 389 | 349 | 326 | 311 | 300 | 291 | 285 | 280 | 275 | 272 | 269 | 266 | 264 | 2.62
13| 467 | 381 | 341 | 318 | 303 | 292 | 283 | 277 | 271 | 267 | 263 | 260 | 258 | 255 | 253
14 | 460 | 374 | 334 | 311 | 296 | 285 | 276 | 270 | 2.65 | 260 | 257 | 253 | 251 | 248 | 246
15| 454 | 368 | 329 | 306 | 290 | 279 | 271 | 264 | 259 | 254 | 251 | 248 | 245 | 242 | 240
16 | 449 | 363 | 324 | 301 | 285 | 274 | 266 | 259 | 254 | 249 | 246 | 242 | 240 | 237 | 235
17 | 445 | 359 | 320 | 296 | 281 | 270 | 261 | 255 | 249 | 245 | 241 | 238 | 235 | 233 | 231
18 | 441 | 355 | 316 | 293 | 277 | 266 | 258 | 251 | 246 | 241 | 237 | 234 | 231 | 229 | 2.27
19 | 438 | 352 | 313 | 290 | 274 | 263 | 254 | 248 | 242 | 238 | 234 | 231 | 228 | 226 | 2.23
20| 435 | 349 | 310 | 287 | 271 | 260 | 251 | 245 | 239 | 235 | 231 | 228 | 225 | 222 | 220
21| 432 | 347 | 307 | 284 | 268 | 257 | 249 | 242 | 237 | 232 | 228 | 225 | 222 | 220 | 218
22| 430 | 344 | 305 | 2.82 | 266 | 255 | 246 | 240 | 234 | 230 | 226 | 223 | 220 | 217 | 215
23| 428 | 342 | 303 | 280 | 264 | 253 | 244 | 237 | 232 | 227 | 224 | 220 | 218 | 215 | 213
24 | 426 | 340 | 301 | 278 | 262 | 251 | 242 | 236 | 230 | 225 | 222 | 218 | 215 | 213 | 211
25| 424 | 339 | 299 | 276 | 260 | 249 | 240 | 234 | 228 | 224 | 220 | 216 | 214 | 211 | 2.09
26 | 423 | 337 | 298 | 274 | 259 | 247 | 239 | 232 | 227 | 222 | 218 | 215 | 212 | 209 | 2.07
27| 421 | 335 | 296 | 273 | 257 | 246 | 237 | 231 | 225 | 220 | 217 | 213 | 210 | 2.08 | 2.06
28 | 420 | 334 | 295 | 271 | 256 | 245 | 236 | 229 | 224 | 219 | 215 | 212 | 2.09 | 2.06 | 2.04
29| 418 | 333 | 293 | 270 | 255 | 243 | 235 | 228 | 222 | 218 | 214 | 210 | 2.08 | 2.05 | 2.03
30| 417 | 332 | 292 | 269 | 253 | 242 | 233 | 227 | 221 | 216 | 213 | 209 | 206 | 204 | 2.01
31| 416 | 330 | 291 | 268 | 252 | 241 | 232 | 225 | 220 | 215 | 211 | 208 | 205 | 2.03 | 2.00
32| 415 | 329 | 290 | 2.67 | 251 | 240 | 231 | 224 | 219 | 214 | 210 | 207 | 2.04 | 201 | 1.99
33| 414 | 328 | 289 | 2.66 | 250 | 239 | 230 | 223 | 218 | 213 | 2.09 | 206 | 2.03 | 200 | 1.98
34 | 413 | 328 | 283 | 265 | 249 | 238 | 229 | 223 | 217 | 212 | 2.08 | 205 | 202 | 1.99 | 1.97
35| 412 | 327 | 287 | 264 | 249 | 237 | 229 | 222 | 216 | 211 | 207 | 204 | 2.01 | 1.99 | 1.96
36 | 411 | 326 | 287 | 263 | 248 | 236 | 228 | 221 | 215 | 211 | 207 | 203 | 200 | 198 | 1.95
37| 411 | 325 | 286 | 2.63 | 247 | 236 | 227 | 220 | 214 | 210 | 2.06 | 202 | 2.00 | 1.97 | 1.95
38| 410 | 324 | 285 | 262 | 246 | 235 | 226 | 219 | 214 | 209 | 205 | 202 | 1.99 | 196 | 1.94
39| 409 | 324 | 285 | 261 | 246 | 234 | 226 | 219 | 213 | 208 | 2.04 | 201 | 198 | 1.95 | 1.93
40 | 408 | 323 | 284 | 261 | 245 | 234 | 225 | 218 | 212 | 208 | 204 | 200 | 1.97 | 1.95 | 192




Tabel Durbin-Watson (DW), a = 5%

=1 =2 =3 k= =5

n dL du dL du dL Du dL du dL au

6 0.6102 1.4002

7 0.6996 1.3564 0.4672 1.8964

8 0.7629 1.3324 0.5591 17771 0.3674 2.2866

9 0.8243 1.3199 0.6291 1.6993 0.4548 2.1282 0.2957 2.5881
10 0.8791 1.3197 0.6972 1.6413 0.5253 2.0163 0.3760 2.4137 0.2427 2.8217
11 0.9273 1.3241 0.7580 1.6044 0.5948 1.9280 0.4441 2.2833 0.3155 2.6446
12 0.9708 1.3314 0.8122 1.5794 0.6577 1.8640 0.5120 2.1766 0.3796 2.5061
13 1.0097 1.3404 0.8612 1.5621 0.7147 1.8159 0.5745 2.0943 0.4445 2.3897
14 1.0450 1.3503 0.9054 1.5507 0.7667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 2.2959
15 1.0770 1.3605 0.9455 1.5432 0.8140 1.7501 0.6852 1.9774 0.5620 2.2198
16 1.1062 1.3709 0.9820 1.5386 0.8572 1.7277 0.7340 1.9351 0.6150 2.1567
17 1.1330 1.3812 1.0154 1.5361 0.8968 1.7101 0.7790 1.9005 0.6641 2.1041
18 1.1576 1.3913 1.0461 1.5353 0.9331 1.6961 0.8204 1.8719 0.7098 2.0600
19 1.1804 1.4012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226
20 1.2015 1.4107 1.1004 1.5367 0.9976 1.6763 0.8943 1.8283 0.7918 1.9908
21 1.2212 1.4200 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 0.8286 1.9635
22 1.2395 1.4289 1.1471 1.5408 1.0529 1.6640 0.9578 1.7974 0.8629 1.9400
23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 0.8949 1.9196
24 1.2728 1.4458 1.1878 1.5464 1.1010 1.6565 1.0131 1.7753 0.9249 1.9018
25 1.2879 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.6540 1.0381 1.7666 0.9530 1.8863
26 1.3022 1.4614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 1.0616 1.7591 0.9794 1.8727
27 1.3157 1.4688 1.2399 1.5562 1.1624 1.6510 1.0836 1.7527 1.0042 1.8608
28 1.3284 1.4759 1.2553 1.5596 1.1805 1.6503 1.1044 1.7473 1.0276 1.8502
29 1.3405 1.4828 1.2699 1.5631 1.1976 1.6499 1.1241 1.7426 1.0497 1.8409
30 1.3520 1.4894 1.2837 1.5666 1.2138 1.6498 1.1426 1.7386 1.0706 1.8326
31 1.3630 1.4957 1.2969 1.5701 1.2292 1.6500 1.1602 1.7352 1.0904 1.8252
32 1.3734 1.5019 1.3093 1.5736 1.2437 1.6505 1.1769 1.7323 1.1092 1.8187
33 1.3834 1.5078 1.3212 1.5770 1.2576 1.6511 1.1927 1.7298 1.1270 1.8128
34 1.3929 1.5136 1.3325 1.5805 1.2707 1.6519 1.2078 1.7277 1.1439 1.8076
35 1.4019 1.5191 1.3433 1.5838 1.2833 1.6528 1.2221 1.7259 1.1601 1.8029
36 1.4107 1.5245 1.3537 1.5872 1.2953 1.6539 1.2358 1.7245 1.1755 1.7987
37 1.4190 1.5297 1.3635 1.5904 1.3068 1.6550 1.2489 1.7233 1.1901 1.7950
38 1.4270 1.5348 1.3730 1.5937 1.3177 1.6563 1.2614 1.7223 1.2042 1.7916
39 1.4347 1.5396 1.3821 1.5969 1.3283 1.6575 1.2734 1.7215 1.2176 1.7886
40 1.4421 1.5444 1.3908 1.6000 1.3384 1.6589 1.2848 1.7209 1.2305 1.7859
41 1.4493 1.5490 1.3992 1.6031 1.3480 1.6603 1.2958 1.7205 1.2428 1.7835
42 1.4562 1.5534 1.4073 1.6061 1.3573 1.6617 1.3064 1.7202 1.2546 1.7814
43 1.4628 1.5577 1.4151 1.6091 1.3663 1.6632 1.3166 1.7200 1.2660 1.7794
44 1.4692 1.5619 1.4226 1.6120 1.3749 1.6647 1.3263 1.7200 1.2769 17777
45 1.4754 1.5660 1.4298 1.6148 1.3832 1.6662 1.3357 1.7200 1.2874 1.7762




One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

\Unstandardized
Residual

IN 20

INormal Parameters®? Mean .0000000

Std. Deviation

585393.179615
17

Most Extreme Differences |Absolute 214
Positive .169
Negative -.214
Test Statistic 214
Asymp. Sig. (2-tailed) 017¢
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
Model Summary®
Adjusted R [Std. Error of |Durbin-
Model R R Square [Square the Estimate [Watson
1 9272 .859 .832 637917.428 999

a. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK

b. Dependent Variable: NETO




Scatterplot

Dependent Variable: NETO

E
- Regression Standardized Predicted Value
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error |Beta t Sig. ToleranceVIF
1 (Constant) |-35258.531[212939.259 -.166 |.871
REKSADA |-.025 .013 -.195 -1.866 |.081 .804 1.244
NA
SUKUK [184 .057 406 3.228 |.005 .558 1.792
SBSN .092 .016 .676 5.872 |.000 .666 1.502

a. Dependent Variable: NETO




Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -35258.531 212939.259 -.166 .871
REKSADANA -.025 .013 -.195 -1.866 .081
SUKUK 184 .057 406 3.228 .005
SBSN .092 .016 .676 5.872 .000
a. Dependent Variable: NETO
ANOVA?
Sum of
Model Squares Df Mean Square [F Sig.
1 Regression (3958239176133 13194130587132.423  |.000°
79.080 26.360
Residual 651101832005(16 406938645003
9.126 .695
Total 460934100814(19
38.200
a. Dependent Variable: NETO
b. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK
Model Summary®
Adjusted R [Std. Error of [Durbin-
Model R R Square [Square the Estimate |Watson
1 9272 .859 .832 637917.428 1999

a. Predictors: (Constant), SBSN, REKSADANA, SUKUK

b. Dependent Variable: NETO
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Laporan Posisi Keuangan

Surat Barharga Syariah

Asat Syariah

Dana

REPO

Pamziayaan Melalui Kerjasama cengan Pikak Lain
ermbiayaan Syari Tanggungan

Gizya

Proparty Bukan Investasi

Aset Lain

LIABILITAS AN EKUITAS DANA

Liabilizas

Utang kiaim dan manfaat dibayar

Biaya yang Masih Harus Dibayar

Utang lain

Fanyisiban Teknis

Penyisihan iroh
Penisihan garansi

Panyisihan kontribusi
Penyis

 yarg|
Penyisihan kiaim
Penyisihan atas risiko bencana

Aumulssi Dana

Profit Equilization Rasarva

Saldo Laba

Lainnya

SAK can Salda SAP

Asat Yang

Ri Laporan
PT BNI LIFE INSURANCE UNIT SYARIAH
Triwulan IV Tahun 2022

Laporan Kinerja keuangan

. Surphs

& Peurnunzn (kanaikan] PAKYBMP 7,208
= Penurunan il i Bancana -
Jumih Pencapstan Kontribusi Nata 411,203
PENDARATAN UNDERWRITING 211,383
Bl
BEBAN UNDERWRITING
260,258
108,535
= Kanaikan [Penurunan} Penyisihan Kiaim 10,482
4 i yarg telsh jatub temps 3,348
= Dana i ittampal 35,210
Jumizh Beban Kiaim Neto 208862
Baban Adjuster -
JUMLAH BESBAN UNDERWRITING 208,862
JULAH SURPLUS [DEFISIT] UNDERWRITING

b Surplus underwriting untuk Pesarts
BEBAN USAKA:
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BIODATA

RIWAYAT HIDUP PENULIS

Selvina Chintia, Lahir di Musi Rawas Desa Sukorejo pada 28 Februari 2003, anak
pertama dari pasangan Bapak Kaswadi dan Ibu Partini. Penulis memulai pendidikan
di TK Ananda Desa Sukorejo dan SDN Sukorejo kemudian melanjutkan pendidikan
SMP Ma'arif Negeri Tugumulyo dan Melanjutkan Pendidikan di SMK Negeri
Tugumulyo. Setelah menyelesaikan pendidikan tersebut penulis kembali melanjutkan
perjalanan pendidikan dengan menempuh pendidikan Sarjana di Institut Agama Islam
Negeri (IAIN) Curup, dengan mengambil jurusan pendidikan Perbankan Syariah

pada angkatan 2021.
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