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ABSTRAK

Alvioga (19631003) : Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaamitial Public
Offering Di Busa Efek Indonesia

Bursa Efek Indonesia merupakan wadah atau lembaga yang
menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau sarana untuk mempertemukan
penawarn jual beli efek dari suatu perusahaan, perusahaan yang mendaftar dan
menawarkan saham perusahaannya di bursa saham untuk pertama kali disebut
Initial Public Offering (IPO) untuk mengetahui apakah saham yang baru di
tawarkan ini baik atau tidak maka sebaggorang investor melakukan analisa yaitu
analisis faktor fundamental untuk menilai harga saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menguji apakah faktor
fundamental berpengaruh terhadap harga sahampeadsahaan yang melakukan
IPO pada tabn 2022 yaitu PT Adaro Mineral Indonesia Tbk. dan PT Nusatama
Berkah Tbk. Teknik pengumpulan data dafaenelitian ini adalahbrary research
yaknidata yang digunakan dipéeb dari laporan keuangan perusahaan yang dituju
sebagai objek penelitiadan jems penelitian kuantitatif denganenggunakan data
sekunder yang berasal dari laporan keuangan perusdlekaik analisis data yang
digunakan adalah PLSEM outer modeldaninner modelyang kemudian diolah
SmartPLS 4.0

Hasil pengujian menunjukkan bahwa variatadtor fundamental dengan
uji outer modelsecara simultam@memiliki pengaruh positif denganilai 1.845
terhadap harga saham PT Adaro Mineral Indonesia Tbk. Namun secara parsial rasio
DER dan PER berpengaruh nefjdengan nilar0.997 dan0.982 serta pada PT
Nusatama Berkah Tbk faktor fundamental secara simultan berpengaruh terhadap
harga saham dengan nilai 1.578 secara parsial PER berpengaruh negatif dengan
nilai -0.864. Artinya dapat di simpulkan bahwa faktondamental (X) memiliki
pengaruh positif terhadap harga saham (Y). Hal ini menunjukkan bahwa faktor
fundamental harus dilihat terlebih dahulu oleh investor untuk menilai harga saham
sebelum dibeli untuk melakukan investasi.

Kata kunci: Pengaruh Faktor fundamental, Harga Saham Initial Public
Offering
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan kegiatan ekonomi dan keuangan syariah di Indpadaia
saat initerus mengalami kemajuakegiatanekonomi dan keuangan yang
berdasarkan prinsip syariahemberikarberdampak psitif bagi masyarakat
Indonesia, termasukdisektor pasar modal syariglang adadi Indonesia,
secara umum ditandai dengan berbagdikator, antara lain meningkatnya
jumlah pelaku pasar modal syariah yang menerbitkan surat berharga dyariah
Bursa Efek Indonesia

Pengertian pasar modal dijekas lebih khusus sebagai kegiatan yang
berkaitan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik
yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi
yang berkaitan dengan efélRengertian pasar modal berdasarkaputusin
presidententang pasar modal menyebutkan bahwa pasar modal adalah Bursa
Efek sebagaimana dimaksud dalam Undeingang Nol5 Tahun 1952
Berdasarkan undangndang, bursa efek adalah bangunan atau ruangan yang
diperuntukan sebagai kantor dan tempat kagiperdagangan efek, sedangkan
efek yang dikategorikan sebagai efek adalah saham, obligasi dan alat bukti lain

yang biasa disebut surat berhatga.

L Azwar, Indo Yama, Arif Mufraini Anfalisis Faktor Fundamental terhadap Excess Return
Saham Syariah Perusahaan Jakarta Islamic lidex J u-igtistead3,né\1,h.128
2UndangUndang Republ i kPadamvibdain,e sN@., 8 995, i
3 Keputusan Presiden Repubik IndonesiaNo.52 Tahun 1976 terdaag Fodal
“fiPencatatan perusahaan | POo, diakssts pada 5



Berinvestasidalam bentuk saham di pasar modal merupakan salah satu
bentuk investasi yang saat ini banyaknhati oleh masyarakahodernpada
saat sekarang ini. Selain itu, sebagian besar perusahaan memilih pasar modal
sebagai bentuk pilihan untuk mengembangkan modelnya. Perusahaan dapat
mengembangkan model dengan menankestor yang ingin berinvestasi
dengamembeli saham perusahaan maka akan semakin banyak tambahan dana
yang diperolehsuatu perusahaan untukspansibisnis ataupun untuk
memenuhi biaya operasional bisnis untuk kemajuan perusahaan itu.3endiri

Pasar modal merupakan sarana penghimpunan dana yang bersumber dari
masyarakat umum kepada perusahagarusahaan dan sering juga disebut
dengan perusahaatart upyang akan listing di bursa. Terdaftar di pasar modal
dan melakukan penawaran umum perdahatigl Public OfferingIPO)
merupakan salah satu tujuan utama sebagian besar perusahaan, oleh karena itu
dengan melakukan IPO dan tercatat di budesngantren kinerja keuangan
perusahaan selama yangmenunjukkan kecenderungan perkembangan yang
positif. Oleh karena itu, pasar modal memiliki fungsi sebagai perantara
penghubung antaiavestordan perusahaan atau lembaga pemerintah dengan
memperdagangkan instrumen jangka panjang (saham, obligasi, déairiain

kepada paravestoruntuk melakukamvestas®

SNabila Nurliandini, Endang Ha\naliss Pehgaruh wat i , d:
Faktor Fundamental, Teknikal dan Makro Ekonomi Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Subsektor Kimia yang Terdaftar di Indeks Saham Sydrizdyrnal of Appliedslamic Economics
and Finance2, no. 1 (31 Oktober 2021): B&7, https://doi.org/10.35313/jaief.v2i1.2907Analisis
Pengaruh Faktor Fundamental, Teknikal dan Makro Ekonomi Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Subsektor Kimia yang Terdaftar di Indedisam Syarialh, Jour nal of Appl i e
Economics and Finance,vol.2,no.1,h.37

SHamzah Nuri s Zamani dan Maul ana Mal i k Il br a
Ekonomi Uni versitas I sl am Neger. (Ul N) Maul ana Mze



Harga saham adalah harga yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu
yang ditentukan oleh perilaku pasar yaitu permintaan dan penawaran saham
tersebut di bursa. Harga saham mencerminkan prestasi emiten, dimana
pergerakan sahasearah dengan kineganiten’

Apabila kinerja perusahaan atau emiten baik maka harga sahamnya juga
akan cenderung naik. Selain itu harga saham juga dapat mencerminkan nilai
perusahaan. Dimana, semakin tinggi harga saham maka perusahaan tersebut
akan dinilai semakin tinggiiga®

Adapun jenigenis harga saham yang dikenal dalam pasar modal Indonesia
yaitu:

1. Harga nominal, yaitu harga yang dicantumkan pada surat saham/sertifikat
saham yang ditetapkan oleh emiten untuk menilai per lembar saham yang
dikeluarkan. Besarnya hargaominal memberikan arti yang penting
karena deviden yang dibayarkan atas saham biasanya ditetapkan
berdasarkan nilai nominal.

2. Harga saham perdana, yaitu harga saham saat perusahaan melakukan IPO
(Initial Public Offering. Umumnya harga saham pada pasadaea

biasanya ditetapkan oleh penjamin emisinderwriter) dan emiten.

Jumriaty Jusman Dan Sinta Devengarlhangisi t asar i ¢
Fundamental Dan Inflasi Teadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan Tahun
20162018 , durnal Illmiah Ekonomi Bisnis 6, No. 1 (19 Maret 2020):h.174,
Https://Doi.Org/10.35972/Jieb.V6i1.319.

8Dani ka Reka Artha, Noer Az aAmalisicForglamertal, Dan Henr
Teknikal Dan Makroekonomi Harga Saham Sektor Pertgniadurnal Manajemen Bn
Kewirausahaarl6, No. 2 (1 September 2014): H.145, Https://D0i.Org/10.9744/Imk.16-284.5



Dengan begitu akan diketahui berapa harga saham dari emiten yang akan
dijual kepada masyarakat.
3. Harga saham sekunder, yaitu harga saham dalam perdagangan reguler

yang ditetapkan di Buas’

Perusahaan yang melakukan IPO pada semester awal tahun 2022 ini
terdapat 22 perusahaan sejak bulan Januari sampai dengan juni tahun 2022,
dengan papan pencatatan utama, pengembangan dan aksekatasawal
tahun 2022 PT.Adaro Minerals Indonesia Tddn PT.Nusatama Berkah Tbk.
Kedua perusahaan ini melakukan IFA@iti@al public offering kedua saham

perusahaan ini adalah saham syatfah

PT. Adaro Minerals Indonesia Tbkaitu Perseroanyang bergerak di
bidang usaha pertambangan dan perdagangan batu bara metalurgi melalui
anak perusahaan dan menjalankan kegiatan usaha berupa jasa konsultasi
manajemen. Perseroan merupakan perusahaan yang di bawah naungan AE
(Account ExecutiyeDalam menjalar&n usahanya, perseroan dan perusahaan
anaknya didukung dengan bisnis yang terintegrasi dari tambang hingga ke
stockpile dan transshipment areang melakukan penawaran umum perdana

(Initial Public OfferingIPO) di Bursa Efek Indonestfa.

°Di na Just i fPemgarah Keébijpkah Btock $plit teffiadap Harga Saham dan
Volume Perdagangan Saham Perusahaan Go Public yang erdaftar dalam Bekséndonesia
h.24

Yipencatatan perusahaan Il po tahun 20220,
https://www.idx.co.id/erus//.
i Adar o Mi neral s I ndonesial/ o, di akses pada

https://lwww.adarominerals.id/pages/view/sejarah.html.



PT. Nusatama Berkah Tbk atau juga dikenal dengan Nusatama Special

Vehicles adalah perusahaan manufaktur ternama di Indonesia yang bergerak
dalam bidang manufaktur dan fabrikasi kendaraan khusus atau spbock

yang berfungsi sebagai penunjang industriu dan hilir migas, serta untuk

industri pertambangan, seperti mineral dan batubara, dan juga banyak

digunakan dalam mendukungdustri kehutanan di Indonesia. Perusahaan

yang melakukan penawaran umum perddndgigl Public OfferingIPO) di

Bursa Efekindonesiat?

Tabel 1.1 Aktivitas PencatatanlPO-2022

Nama PT Nusatama Berkalj PT Adaro Minerals Indonesig
Perusahaan Tbk Tbk
Kode NTBK ADMR
Tanggal
09 Feb 2022 03 Jan 2022

Pencatatan
Ipo (Number

2.700.000.000 40.882.331.500
Of Shares)
Papan

Pengembangan Pengembangan
Pencatatan

Sumber :https://www.idx.co.id/enus/

Proses IPO hanya bisa dilakukan sekahg dilakukan pada saat kondisi

pasar saham cukup kondusif untuk ekspansi bisnis atau biaya operasional

ZAPT.

Nusat ama

Ber kaho,

di akses

pada

7

me

20



bisnis agar dapat bergerak lebih maju, prasesik melakukan IPO yang
memerlukan proses yang cukup panjang dan juga waktu yang cukup lama
antara 3 sampai dengan 12 bulan dan pencatatan saham ke Bursa Efek
Indonesia (BEI) hannya dapat dilakukan satu kali oleh suatu perusdhaan.
Kemudiango publicbisadilakukan oleh perusahaan berKedili. Perusahaan

yang telah go public disebut perusahaan publik dengan kategori perusahaan
publik yang terdaftar dan tidak terdaftar. Adapun yang dicatat, artinya saham
tersebut dicatatkan di Bursa Efek dan ditransaksigadangkan saham yang
tidak tercatat berarti saham perusahaan tersebut dijual kepada publik tanpa

dicatatkan di burs#

Para investor untuk menentukan pengambilan kepuinsastasijangka
pendek maupun jangka Panjang. Untuk penelitian ini dapat dikeykdoan
dengan model analisis yang lebih luas dan cakupan objek penelitian kedua
perusahaan ditas yang telah melaksanakan IP@Qyestasididefinisikan
sebagai penukaran antara uang dengan bentuk kekayaan lain seperti saham

dalam jangka waktu selama periddgentu untuk mendafatkan keuntundan.

Sebagai investor yang ingin berinvestasi harus melakukan analisis
fundamental, analisis fundamental merupakan metode analisis saham dengan
menganalisa datdata atau informasi yang berhubungan dengan kinerja

perusahan, laporan keuangan menjadi sumber utama dalam analisis ini

Bfiproses pencatatan perusahaan di BEI o,
https://blog.amartha.com/.

“Meydya Put r iAnalisistrandamentabdarr Teknikal saham PT.bank BTBN
Sy ar i a h-bank &oornal Istamic Banking and Finance vol . 2, no. 1, h. 17

15 Meidya putri,husni shabri, vol. 2, no. 1,h.26



termasuk penggunaan rasasio saham seperti melipuReturn On Asset
(ROA), Return On equitfROE), Earning Per ShardEPS),Price to Book

Value(PBV), Debt Equity RatigDER), danPrice Earning Ratio(PER)®

Perkembangan saham syariah yang jauh berkembang ini manunjukkan
tingginya minatinvestorterhadap saham. Akaetapi sebaganvestorperiu
mengetahuireturn dan risiko yang akan di timbulkan oleh saham syariah
tersebut, serta padatisgp pengambilan keputusan saat melakuikarestasi

saham-’

Berdasarkan uraian diatgeneliti tertarik untuk melakukan penelitian
tentang faktor fundamental terhadap harga saham perusahaannifdD (
fublic offeing serta untuk pengambilan keputusangjan pendek maupun
jangka panjang bagnvestor dengan judul penelitai Pengar uh Fakt o
Fundamental Terhadap Harga Saham Pada Perusahaannitial Public

Offering Di Bursa Efek Indonesia

B. Batasan Masalah
Batasan masalah digunakan untuk mengarahkan peagiti penelitian
yang dilakukan tidak menyimpang dari tujuan penelitian, sertaukun

menghindari kesimpangsiurdhBerdasarkan latar belakang dan identifikasi

%Dani ka Reka Ertha, Noer A Zanalisis Aundamentali , Hendo
Teknikal, Dan Makroekonomi Harga Saham Sektor Péata® , Jurnal Manaj emen
Kewirausahaan, vol.16, no. 2,h.177

17 putu Agustina Dewi,lda Bagus Anom Purbawangdadi Komparatif Kinerja
Portofolio Saham Kelompok Per Tinggi Dan Kelompok Per Rendah Dj"EB#irnal
Manajemen,vol. 8, no. 10,h.6303

18 Sugiyoro, Metode Penelitian Kualitatif Kuantitatif Dan R&OBandung: Alfabeta,

2016), h.281.



masalah yang telah di uraikan, maka penelitian ini dibatasi padbsis faktor

fundamentaterhadapharga saham pada perusahaan IPO yang bergerak pada

industri pertambangatiaktor dalam penelitian ini adalafaktor fundamental
dengan menggunakan enam rasio saham YRetuyn On Ass¢ROA), Return

On equity(ROE),Earning Per SharéEPS),Price to Book Valu¢PBV), Debt

Equity Ratio(DER), danPrice Earning RatiqPER), terhadap harga saham.

C. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah dan batasan masalah yang telah
dipaparkan, maka dapat dirumusksmrmasalahannya sebagai berikut

1. Apakah terdapat pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
perusahaaRT. Adaro Minerals Indonesia Tbk.

2. Apakah terdapat pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
perusahaaRT. Nusatama Berkah Tbk.

D. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masathtatas, maka tujuan penelitian ini :

1. Untuk mengetahui dan menganalispakah terdapat pengaruh faktor
fundamental terhadap harga saham perusaliRBnAdaro Minerals
Indonesia Thk

2. Untuk mengetahui dan menganalisa apakah terdapat pengaruh faktor
fundamenal terhadap harga saham perusahaan PT. Nusatama Berkah Tbk

E. Hipotesis
Hipotesis adalah jawaban sementara atas rumusan penelitiarmgaag

rumusan masalah telah datgkan dalam bentuk pertanyaasetbut sementara,



hal ini dikarenakan jawaban yang disajikhanya berdasar dari teori yang ada,
belum dapat dinyatakan dengan fakdlta yang diperoleh melalui
mengumpulkan beberapa data. Jadi hipotesis juga dapat disebut sebagai
jawaban teori terhadap rumusan penelitian, sebelum ada jawaban yang
berdasarkan fda yang nantinya akan ditelifi.
1. Ho : Faktor Fundamental tidak berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan PT.Adaro Minerals Indonesia Tbk.
Ha : Faktor Fundamental berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan PT.Adaro Minerals Indonesia Tbk.
2. Ho : Faktor Fundamental tidak berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan PT.Nusatama Berkah Tbk.
Ha : Faktor Fundamental berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan PT.Nusatama Berkah Tbk.
Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan mardatdra lain:
1. Secara Teoritis
a. Bagi peneliti, diharapkan dalam penelitian ini dapat memberikan
pengetahuan tambahan dan pemahaman yang baru bagi peneliti,
terkhususnya dalam bidang analisis fundamental terhadap harga
saham perusahaan IPO.
b. Bagi investor, diheapkan penelitian ini dapat memberikan

pengetahuan agar investor dalam memperoleh untuk menentukan dan

19 1bid,Sugiyong h.96.



mendapatkan hasil bahan pertimbangan harga saham sebuah
perusahaan itu layak di beli atau tidak.

c. Bagi calon investor, diharapkan penelitian ini membadan
memudahkan calon investor yang baru di dunia investasi dalam
memperoleh bahan pertimbangan harga saham sebuah perusahaan itu
layak di beli atau tidak

2. Secara Praktis

a. Bagi penelity penelitian ini akan menambah wawasan dan
menganalisa laporan keuangsarta mengetahuicara menganalisa
kinerja keuangan terhadaparga sahamyang di hasilkan oleh
perusahaan yang melakukan IPO untuk mengetahui harga saham
yang baik.

b. Bagi mahasiswa, penelitian diharapkan dapat menambah pengetahuan
mahasiswadalam menganalisa laporan keuangemusahaan yang
melakukan IPO untuk mengetahui harga saham yang &evita di
harapkan mahasiswa dapat mengambil keputusan yang tepat baik
keputusan jangka pendek maupun jangka panjang

c. Bagi perguruan tinggmeningkatkan reputasi kampuastitut Agama
Islam Negeri Curuyang berpengaruh terhadap masyarakat luas

d. Penelitian ini bergna bagi masyarakat umum khususnya masyarakat
yang ingin menambah modalnya di pasar modafta dapat
menganalisakinerjalaporankeuangan perusahaan yang di hasilkan

oleh perusahaan IPO pada awal tahun 2022.
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G. Kajian Literatur

1.

Indrie Fitria Wijayanti (1651020450), Skripsi,Analisis Komparatif
Stock Split Terhadap Abnormal Return, Harga Saham Dan Risiko
Sistematis(Studi Empiris PadadPusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta
Islamic Indexperiode 2015 2019), Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Islazlcr)n Universitas Islam Negeri Raden Intan Lampung 1442 H / 2021
" Pokok permasalahadalam penelitian ini adalah adanya pengaruh
dampakstock splitpada perusahaan yang terdaftar dalakarta Islamic
Index periode 20182019 yang mempengaruhi harga sahadenis
penelitian  ini menggunakan metode komparatif dengan penelitian
kuantitatif. Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini adalah terdapat
perbelaan yang signifikan padabnormalreturn sebelum dasesudah
peristiwa stock splitsedangkan pada variabel harga saham dan risiko
sistematis tidak terdapat perbedaan yang signifikan sebelum dan sesudah
peristiwastock split

Adapun yang menjadi pembedadpgpenelitian ini adalah penelitian
di atas mengkaji tentang dampak sebelum dan sesudah pesistokaplit
terhadap Abnormal Return Harga Saham Dan Risiko Sistematis
sedangkan penelitian yang akan dilakukan oleh peneliti adalah untuk

melihat apakah tdapat pengatuh faktor fundamental terhadap harga

saham.

20 |ndrie Fitria Wijayant,Analisis Komparatif Stock Split Terhadap Abnormal Return,

Harga Saham Dan Risiko Sistematis(Studi Empiris PRdiaisahaan Yang Terdaftar Di Jakarta
Islamic Indexperiode 2018019)" Skripsi UIN Raden Intan Lampung,20R1
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2. Hamzah Nuris Zamani(14520005),Skripsi,Analisis Kinerja Saham
Berdasarkan Teknik Analisis Teknikal Dan Fundamental Jurursan
Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negri Maulana Malik
Ibrahim Malang 20197

Pokok permasalahan dari penelitian ini adataldapat hasil
analisis teknikal, return yang di hasilkan harga saham perseroan
mengalami kenaikan. Namun dengan analisis fundamental berbanding
terbalik karena masih mencataerugian dalam lapan keuangan pada
kinerja harga saham dan return PT Pelayanan Tamarin Samudra Tbk. Jenis
penelitian ini menggunakan metode komparatif dengan penelitian
kuantitatif. Hasil penelitiappenelitian ini menggunakan metode kualitatif
deskriptif dengan teknik ansis teknikal dan fundamental. Dari hasil
penelitian menunjukkan bahwa kinerja saham perusahaan sepanjang tahun
2017 menghasilkan return saham yang luar biasa yang diakibatkan oleh
pergerakan harga saham yang tercantum dalam analisis teknikal.
Sementara nmurut analisis fundamental, yang berbasis laporan keuangan
perusahaan menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan sepanjang
tahun 2017 tidak seharusnya mampu menghasilkan return yang tinggi. Hal
ini dikarenakan, berdasarkan rasio keuangan vyang digunakan
menunjukkan rasio yang rendah dan juga perusahaan masih mengalami
kerugian sepanjang tahun 2017.

Adapun yang menjadi pembeda pada penelitian ini adalah

penelitian di atas menggunakan analisis fundamental dengan rasio

21 Hamzah Nuris Zamanifnalisis Kinerja Saham Berdasarkan Teknik Analisis Teknikal
Dan Fundamental Skripsi (UIN Maulana Malik Ibrahim Malang@19).
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keuangan sedangkan dalam penelitizgang peneliti lakuakan
menggunakan rasio ROA, ROE, EPS, PBV, DER, dan PER terhadap harga
saham pada perusahaan tambang yang melakukan IPO pada Periode tahun
2022.
3. Siska Yuni Permata Dewj (1717201041), Skripsi, Implikasi

Penggunaan Analisis Fundamental DaAnalisis Teknikal Terhadap
Return Yang Dicapai Komunitas Investor Saham Pemula
Purwokerto, J ur us an EKk onomi Syari 6ah Fakul
Bisnis IslamInstitut Agama Islam Negeri Purwokerto 202122

Pokok permasalahan dari penelitian ini adakdapat pengaruh
penggunaan analisis fundamental dan analisis teknikal terhadap return
yang dicapai anggota Komunitas ISP Purwokerto. Penelitian ini
menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan total sampel yang diuji
sebanyak 50 responden. Teknik pengambgampel yang digunakan
adalah purposive sampling dengan teknik pengumpulan data
menggunakan kuesioner. Analisis data dilakukan melalui korelasi rank
spearman dan analisis regresi ordinal dengan alat bantu IBM SPSS
Statistics 25.

Berdasarkan analisis korelagang dilakukan oleh peneliti dapat
disimpulkan bahwa penggunaan analisis fundamental dan analisis teknikal
memiliki hubungan yang signifikan positif terhadap return saham yang

dicapai Komunitas ISP Purwokert®engujian regresi ordinal nilai

koefisien rgresi pada parameter estimates kolom sig. menunjukan bahwa

22 Siska Yuni Permata Dewlrhplikasi Penggunaan Analisis Fundamental Dan Analisis
Teknikal Terhadap Return Yang Dicapai Komunitas Investor Saham Pemula Purwogerisi
(IAIN Purwokerto 202
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kedua variabel independen yaitu penggunaan analisis fundamental dan
penggunaan analisis teknikal memiliki pengaruh signifikan terhadap
return yang dicapai Komunitas ISP Purwokerto.

Adapun yang meagdi pembeda pada penelitian ini adalah penelitian
di atas menggunakan aplikasi analisis data di bantu IBM SPSS Statistics
25 sedangakan penalitian yang peneliti lakukan menggunakan bantuan
aplikasi Smart PLS 4.0.

4. Meidya Putri, Husni Shabri, Al-Bank: Journal Islamic Banking And
Finance Vol. 2 No. 1, Januarii Juni 2022,Analisis Fundamental Dan
Teknikal Saham Pt. Bank Btpn Syariah Tbk,Issn 2797 8265
Http://Ojs.lainbatusangkar.Ac.ld/Ojs/Index.Php/Albank. 23

Pokok permasalahan dalarenelitian iniadalahadanygpenurunan
kinerja saham pada saat pandemi ceéhddsertakinerja fundamental
perusahaan yantidak sejalan dengan pergerakan harga saham di Pasar
Modal. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kualitaigknik
analisis yang digunakan adalah analifsindamental dan analisis teknikal
PT. Bank BTPN Syariah Tbk. Data yang digunakan adalah laporan
keuangan dan statistik perdagangan saham yang diperoleh dari Bursa Efek
IndonesiaHasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja fundamental sejak
20152019 yangdiukur dengan EPS, ROE, ROE dan PER menunjukkan

pertumbuhan yang sangat baik. Dilihat pada saat berlangsungnya pandemi

di tahun 2020, terjadi penurunan kinerja fundamental dengan indikator EPS,

23 Meidya Putri, Husni Shabrignalisis Fundamental Dafieknkal Saham Pt. Bank Btpn
Syarialrbk,"IAINBatusangka?0221ssn279782654ttp://Ojs.lainbatusangkar.Ac.1d/Ojs/Index.Ph
p/Albank
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ROE, ROA turun signifikan. Akan tetapi dilihat dari sisi asialteknikal
sejalan dengan kinerja perusahaan.

Adapun yang menjadi pembeda pada penelitian ini adalah penelitian
di atas menggunakan rast®S, ROE, ROE dan PERlam penelitian ini
menggunakan enam rasio yaitu ROA, ROE, EPS, PBV, DER, dan PER
terhadap Arga saham.

5. Putu Agustina Dewi, Ida Bagus Anom Purbawangsa,E-Jurnal
Manajemen, Vol. 8, No. 10, 201,%5tudi Komparatif Kinerja Portofolio
Saham Kelompok Per Tinggi Dan Kelompok Per Rendah Di Bei
Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Udayana, Bali,DOI:
https://doi.org/10.24843/EJMUNUD.2019.v08.i10.p22*

Pokok permasalahan dalaranglitian initerdapat petbandingkan
kinerja portofolio saham kelompok PER tinggi dengan PER rendah pada
industri manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Populasi dala
penelitian ini adalah sebanyak 141 saham. Sampel yang digunakan adalah
sebanyak 132 sahanmadalah desain penelitian komparatif yang
membandingkan kinerja antara portofolio saham PER tinggi dengan
portofolio PER rendah dibentuk dengan metode Indeks Tungmad
diukur kinerjanya dengatisk adjusted returifindeks SharpeBerdasarkan
hasil perbandingan indeks sharpe menunjukkan bahwa kinerja portofolio
saham kelompok PER tinggi lebih baik dari kelompok PER rendah pada
kondisi periode kepemilikan selanjuy

Hasil dari penelitian ini ialalkinerja portofolio saham kelompok

PER tinggi dan PER rendah mengalami pembalikan kinerja pada periode

24 putu Agustina Dewi, Ida Bagus Anom Purbawandgdadi Komparatif Kinerja
Portofolio Saham Kelompok Per Tinggi Dan Kelomp@&k Rendah Di Big'Universitas Udayana
2022 DOI: https://doi.org/10.24843/EJMUNUD.2019.v08.i10.p22.
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kepemilikan selanjutnya. Namun, tidak terdapat perbedaan yang signifikan
diantara kedua periode tersebut. Hal inihditi dari hasil uji signifikan
menunjukkan tidak terdapat perbedaan yang signiftkaantara kinerja
portofolio saham kelompok PER tinggi dan PER rendah pada periode
formasi dengan periode kepemilikdrerikutnya Maka pengembalian
investasi dengan stratggprtofolio kelompok PER tinggi dan PER rendah
yang ditahan selama 1 tahun tidelempunyaiperbedaansaat proses
pembentukannya khususnya pada sakaham yang terdaftar pada Industri
Manufaktur periode 2012017.

Adapun yang menjadi pembeda pada penelitian ini adalah penelitian
di atas menggunakan rasio PER tinggi dan PER rendah ternpadafolio
saham sedangkan dalam penelitian ini apakah terdapat pengaruh

fundamental terhadap harga saham.

Dalam penelitianini memiliki perbedaardengan penelén terdahulu. Pada
penelitian ini menggunakan faktéaktor fundamental terhadap harga saham, yang
bertujuan untuk pengambilan keputusan jangka panjang ataupun pendek di masa
yang akan datang dan menerapkan hubungan aat@abel tersebut untuk
mendapatkan estimasi harga sahdtasio fundamental yang digunakgoada
penelitian iniadalahReturn On AssgiROA), Return On equityROE), Earning
Per ShardEPS),Price to Book Valu¢PBV), Debt Equity RatidDER), danPrice
Earning Ratio(PER). Untuk mencoba dan memprediksi serta memperkirakan arah

pergerakan saham dengan mengamati harga saham di masa lalu sebagai alat ukur
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untuk pengambilan keputusan jangka pendek maupun jangka panjang di masa

depan.

Dalam penelitian ini juganemiliki perbedaan dengan penelitian terdahulu
dalam segi teknik analisis data, pada penelitian terdahulu menggunakap aplikasi
analisis data berupa aplikasi SPSS dan pada penelitian ini peneliti menggunakan
aplikasi analisis data Sm&LS 4.0. untuk menai kinerja harga saham pada
perusahaan PT. Adaro Minerals Indonesia Tbk dan PT. Nusatama Berkah Tbk.
yang telah melakukan IPO papariodetahun 2022, yang telah terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI).

H. Definisi Operasional
1. Pengaruh

Pengaruhmenurut bahasadalahkemampuaryang ada atau timbul
yang disebabkan oletesuatu (orang, benda) yang ikut membentuk watak,
kepercgaan, atau perbuatan seseorangngaruh merupakan suatu
kemampuanatau kekuatan yang timbul dari sesuatu, baik itu orang
mayun benda serta segala sesuatu yang ada di alam sehingga
mempengaruhi apapa yang ada disekitarnga

Pengaruh merupakan suatu keadaan yang timbul disebabkan oleh

adanya sebab dan akibat atau hubungan timbal balik terhadap apa yang

% Dani ka Rek a Art ha, Noer Azam Amlsisani ,
Fundamental;Teknikal Dan Makroekonomi Harga Saham Sektor Pertanidmrnal Manajemen
Dan Kewirausahaai6, No. 2 (1 September 2019): h.175, Https://D0i.Org/10.9744/Imk.16-2.175
184.
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mempengeruhi dengan apang dipengaruhi, di dalam pengaruh terdapat
dua pengaruih yaitu pengaruh positif dan pengaruh néatif.

Berdasarkan pengertian di atas dapat diketahui bahwa pengaruh
adalah sesuatu yang memiliki hubungan timbal balik bagi suatu instansi
atau perusahaanad suatu kebiasaan atau keadaan yang terjadi. Dari
pendapat tersebut dapat ditarik kesimpulan bahwa pengaruh adalah hasil
dari suatu kebiasaan serta sikap dari suatu organisasi atau instansi tertertu
yang dapat memberikan dampak positif maupun dampakihega
Fundamental

Analisis fundamental adalah metode dalam melakukan analisis
informasi, melakukan proyeksi dari informasi tersebut guna menghasilkan
penilaen yang tepat bagi perusahaannalsis fundamental adalah
pendekatan analisis harga saham ylaagokus pada kinerja perusahaan
yang menerbitkan saham dan analisis ekonomi yang akan mempengaruhi
masa depan perusahaan. Analisis fundamental berfokus pada rasio
keuangan dan peristiwa yang secara langsung atau tidak langsung
mempengaruhi kinerja keuangperusahaan. Beberapa ahli berfikir teknik
analisis fundamental lebih cocok untuk membuat keputusan dalam

memilih saham perusahaan yang dibeli untuk jangka pafjang.

%6La Su a r mAnalisis Fengaruh Faktor Fundamental Keuangan Dan Faktor Ekonomi

Makro Terhadap Return Saham Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018018 8 (2020): h. 145,

27 Jumriaty Jusman, Sinta Devit Puspita8®engaruh Kondisi Fundamental Dan Inflasi

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan Tahu@02818urnal
Ekonomi Dan Bisnis,vol.6,n0.1,,h.86
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Analisis fundamental meliputpengujian prospek dan aktivitas
perusahaan melalui lapor&euangan yang dipublikasikan serta sumber
informasi lain mengenai perusahaan, produknya, tingkat persaingan di
pasar, dan kondi ekonomi secara umum.spek fundamental yang
dipelajari tidak terbatas pada sesuatu yang melekat atau berkaitan dengan
perusahan, tetapi juga aspek umum atau makro.

Dari defnisi di atas dapat di tarik kesimpulan, Analisis fundamental
adalah metode analisis yang didasarkan pada fundamental ekonomi suatu
perusahaan.

3. Initial Public Offering

Proses Initial Public OfferingIPO) di Pasar Modal Indonesia, IPO
atau penawaran umum adalah istilah dimana suatu perusahaan atau emiten
menawarkan dan menjual efek yang telah dikeluarkannya berupa saham
kepada masyarakat luas. Secara sederhana, merujuk pada masa ketika
sebuah perusalan pertama kali tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Untuk melakukan penawaran umum perdana. IPO ini juga menjadi tanda
perusahaan swasta (PT ditutup) menjadi perusahaan publik (Tbk). Oleh
karena itu, penawaran umum perdana ini juga sering disebuardistigah

go public?®

28 Yuli Dwi Purwanti,Preatmi NurastutPengaruh Analisis Fundaemntal Dan Risiko
Sistematik @rhadap Harga Saham Pada Pasar Modal Sydyjahhttps://doi.org/
10.35313/jaief.v2i1.2907, Ekomobis:Jurnal Ekonomi Manajemen Bisnis,vol.01,no0.1, h.108

Zhttps://ffinansial.bisnis.com/read/20211017/55/1455242/pengéniizad -public-
offering-ipo-tujuandanmekanismenya, ( diakses pada 20 juni 2022)
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Dari defnisi di atas dapat di tarik kesimpul@aahwalnitial Public
Offeringproses penawaran saham untuk pertamakali bagi perusahaan yang
baru terdaftar dBursa Efek Indonesiantuk memperdagangkan saham
suatu perusahaan kepadasyarakat umum untuk mendapatkan tambahan
modal untuk menjalankan aktivitas perusahaan.

4. HargaSaham

Dalam bursa efeksfock exchangeefek yang paling banyak
diminati oleh investor adalah saham. Saham merupakan surat berharga
yang menunjukan kepemilikan psahaan sehingga pemegang saham
memiliki hak klaim atas deviden atau distribusi lain yang dilakukan
perusahaan kepada pemegang sahamnya, termasuk hak klaim pemegang
surat berharga lain dipenuhi, jikka terjadi likuid#sHarga suatu saham
digunakan investor sebaga@domaruntuk melakukansuatutransaksi di
pasar modal Harga saham merefleksikan seberapa Is=szara
keseluruhankekuatan permintaan dibandingkan kekuatamagwaran
terhadap suatu saham, sdam banyak invesr yang tertarik untuk
membeli saham, sementata semakinbanyaknya investor yang ingin
menjual tetap maka harga saham akan cenderung sadangkan

sebaliknya makin banyaknya investor yang ingin menjual saham

¥Firrisa Tsamar a MuAnalisieJanDaynEffdctrTarhada)y ndekst a ,
Harga Sdnam Gabungan Di Bursa Efek Indonesia Periode 22059¢ Jurnal Mitra Manajemen
4, No. 1 (31 Januari 2020): h.253, Https://Doi.Org/10.52160/Ejmm.V4i1.323.
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sementara banyaknya investor yang ingin imelnsaham cenderung tetap
maka harga saham akan cenderung téun.

Dari definisi di atas dapat ditarik kesimpulan harga saham adalah
harga yang terjadi pasar modal pada saat tertentu yang ditentukan oleh
perilaku pasar yaitu permintaan dan penawaran sase®but di bursa.
Harga saham itu sendiri mencerminkan perilaku emiten itu sendiri, yang
selaras dengan kinerja saham itu sendiri yang juga mencerminkan nilai
perusahaan, semakin harga saham suatu perusahaan maka makin tinggi
juga nilai perusahaan tersebu

5. Return On Ass¢ROA)

Return On Asset(ROA) adalah rasio profitabilitas yang
pergunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
profit atau laba dengan menggunakan total yang dinifliki.

6. Return On EquityROE)

Return On EquityROE) diartikan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba atau profit dengan modal sendiri tanpa adanya bantuan,
sehingga juga sering disebut profitabilitas modal serRigtiurn On Equity
merupakan rasio untuk mengukur keuntungan bersih setelah dikurangi
pajak dan modal sendiri. Rasio ini memperlihatkan penggunaan modal

sendiri. Semakin tinggi jumlah rasio ini maka semakin bagus karena hal

31 Artha, Achsani, Dan Sasongko i Anal i sis Fundamental, Tekni k
Harga Saham Sektor Pertaniad h . 17 8.

2yl a Rahma Adyani Amalsis Eaktarfaktor Gaagvierapengaruhi i
Profitabi Ihitps:ddei.org/ RABAY6S/jd@ief.v2i1.109drnal Academiayol.01,no.1, h.
4-5.
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ini akan memperkuat posisi perusahaan. Rasio ini memperlihatkan
presentase yang dihasilkan perusattdan
7. Earning Per Shar¢EPS)

Earning Per Shar¢EPS) atau disebut dengan rasio laba perlembar
atau rasio nilai buku merupakan rasio untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam keberhasilannya mengatur dengan melihat pencapai
keuntungan bagi pemegang sahdm.

8. Price to Book ValuéPBV)

Price to Book Valuenerupakan hubungan antara harga saham da
nilai buku per lembar sahamagio ini bisa juga dipakai sebagai
pendekatan alternatif untuk menentukan nilai suatu saham karena
secara teoritis nilai pasar suatu sahbamushh mencerminkan nilai
bukunya, serta esnakin tinggi nilai PBV menunjukkan nilai perusahaan
semakin baik dan sebaliknya, semakin rendah nilai PBV menunjukkan
nilai perusahaan yang semakin tidak baik, sehingga persepsi para

investorterhadap pesahaan juga tidak bafk.

¥l ndo Yama, Ari ef Mu f r aAnalisis Fakiba Rund&meftad b udi n N
Terhadap Excess Return Saham Syariah Perusahaan Jakarta Islami®dindékp . 1 (2011) : h.
%“Mei dya Putr i dAnalisisHrundamentalSlhnareknikal Saliam PT. Bank
BTPN Syariah Tbhk,Al-bank: Journal of Islamic Banking drFinance2, no. 1 (31 Januari 2022):
h.12, https://doi.org/10.31958/ab.v2i1.4326.
35 Theresia Suyetnan dan Rony Joyo NegoroQatass fiUnder pricing | po Sat
Manufaktur Dengan Analisis ROA, EPS, DE#.03(2018) h.197.
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9. Debt Equity RatidDER)

Debt to Equitymerupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang
dan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh
utang lancar dengan seluruh utang ekuitas.

10.Price Earning Ratio(PER)
Price Earning RatiqPER)adalah rasio yang dihitung dengan membagi

harga saham saat ini dendaarning Per Shar¢EPS)®’

Metode Penelitian
1. Jenis Penelitian
Metode penelitian adalah cara ilmiah untuk mendapatkan data
dengan tujuan atau kegunaan tertentu dengan memperhatikan cara ilmiah,
data, tujuan dan kegunaan, maka metiogp cara melakukan sesuatu
dengan menggunakan pikiran dengan cara seksama untukpaieswatu
tujuan dan penelitian merupakan suatu kegiatan untuk mencari, mencatat,
merumuskan dan menganalisis sampai menyusun laporéhnya.
Penelitian ini menggunakapendekatan kuantitatif yaitu penelitian
yang berupa angkangka dan analisis menggunakstatistik dan serta

pada pengumpulan data menggunakan instrumen penélitidenis

%May a ®Pengaruh Priie Earning Ratio Dan Return On Asset Terhadap Price To

Book V2019uhel330

87 Annuridya Octasyla d an Fai sAmdlisis Fandamentalj Saham 8ektor Food

and Beverage pada LQ45 Periode | Tahun 2020rnal IPTEK4, no. 2 (2 Agustus 2020): h.71,
https://doi.org/10.31543/jii.v4i2.168.

38 Priyono, Metode Penelitian KuantitatfTaman Sidoarjo: Zifatama Publishing, 2014),

3% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&[Bandung: Alfabeta,

2014), h.7
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penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif deskriptif yaitu
penelitian dengan memperoleh data yang berbentuk angka. Semua data
dalam bentuk Triwulan pada tahuR022 yang dikeluarkan pada
perusahaan

Jadi dalam menggunakan pendekatan kuantdaskriptif dimana
peneliti berupaya mendatkan data informasi selengkap mungkin
mengenali faktor fundamental terhadap harga saham perusahaan IPO di
mana perusahaan tersebut adaPah Adaro Minerals Indonesia Tbk

dengan PT. Nusatama Berkah Tbk dalam melakukan proses awal IPOnya.

2. Populasi
Popubsi adalah keseluruhan objek yang akan ditelitiaiimya,
dan apabila populasinya terlalu luas maka peneliti harus mengambil bagian
sampel itu untuk diteliti. Jadi populasi adalah keseluruhan sasaran yang
seharusnya ditelifi® Dalam hal populasi dari gmelitian ini adalah
perusahaan yang melakuKaitial Public Offering(IPO) di semester awal
tahun 2022 dari bulan Januri sampai dengan Juni tahun 2022, perusahaan
yang melakukan IPO sebanyak 22 perusahaan.
3. Sampel
Sampel adalah bagian dari populasi yaremjadi objek penelitiaft.

Pada penelitian ini sapel yang akan digunakan yaitu perusahd@an

OMadr uf Avetmdolbdi Rehelitian KuantitatifYogyakarta: Aswaja Pressindo,
2015), h.226

41 Syahrum ad Salim,Metodologi Penelitian KuantitatifBandung: Citapustaka Media,
2012), h.113114
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Adaro Minerals Indonesia Tbh&an PT. Nusatama Berkah TbKelah
melakukanpencatatanlPO pada awal tahun 202Redua perusahaan ini
yang bergerak di bidang pambangan dan fabrikasi kendaraan tambang
serta perdagangan hasil tambang, saham dari perusahaafd&W.
Minerals Indonesia Thklan PT. Nusatama Berkah Thkdalah saham
syariah
4. Teknik Sampling

Teknik sampling yang digunakan oleh peneliti dalam peagliti
adalah sampling purposive, sampling purposive adalah teknik penentuan
sampel dalam suatu penelitian dengan pertimbangan tetfebalam
penelitian ini  peneliti menggunakan pertimbangan bahwasannya
perusahaan PPRdaro Minerals Indonesia Thi#anPT. Nusatama Berkah
Tbk melakukan proses IPO Dengan jangka waktu yang berdekatan, saham
kedua perusahaan ini adalah saham syariah, serta kedua perusahaan
bergerak di bidang yang sama yaitu pertambangan.

5. Variabel Penelitian

Vari abel d al a naridb & yang diartikam gelgagal s i
factor tak tetap atadapat berubaibah. Variabel penelitiatidefenisikan
sebagai objek penelitian, fenomena atau konsep yang memiliki variasi atau

ragam nilai baik dari segi bentuk, kualitas, kuantitas, mutu standar, dan

42 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
2016), h.85.
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lainnya. Pada penelitian ini terdapat 2 variabel yaitu independen (bebas)

dan variabel depeed (terikat)?

a. Variabel bebas (independen) yaitu variabel yang mempengaruhi
vari abel l ai nnya, dan di sini di si mb
ini variabel X nya adalatiaktor fundamentaldenganrasio yang
digunakan ialahROA, ROE,FPS PBV, DER,dan PER.

b. Variabel teikat yaitu variabel yang dipengaruhi oleh variabel bebas,
dan di sini vari abel I ni di |l ambangk.
variabel Y nya adalaharga sahanQJosing Price) harga saham yang
di lihat adalahharga penutupyang diambil secara triwulan dari
perusahaan yang melakukan I¥O

6. Sumber Data
a. Jenis Data
Berdasarkan jenis data yang digunakan peneliti untuk penelitian

ini adalah data sekundgenisdata atau tempat memperoleh data yang
digunakan untuk penelitian ini adalah data kepustakaan dengan
memperoleh berbagai sumber dari dari bahan bacaan seperti buku,
kamus, jurnal, artikel, majalah, dan tesis. Data dokumenter yang
diperoleh dari berbagai @omen seperti arsip, catatan khusus, laporan

keuangan, laporan harian dan #am. Kemudian dari data online

51.

43 |bid,Sugiyonoh.196.
44 RahmadiPengantar Metodologi PenelitiafBanjamasin: Antasari Press, 2011), h-47
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yang diperoleh melalui pencarian internet dengan mengakses situs
situs terpercaya sepeBiBook E-Journal danGoogle scholaf®
b. Sumber data

Berdasarkan sumber data dalam penelitian ini yang mana data ini
diperoleh dari sumber kedua atau data yang telah ada, dalam hal ini
peneliti akan mengambil data dari laporan keuangan dengan situs
resmi Bursa Efek Indonesiaww.idx.co.id situs resmi Otoritagasa
Keuangarnwww.ojk.go.id situs resmPT. Adaro Minerals Indonesia

Tbk www.adarominerals.iddan situs resmiPT. Nusatama Berkah

Tbk www.nusatama.com.

7. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data studi kepustakaan biawary research

merupakan suatu jenis penelitian yang digunakan dalam pengumpulan
informasi dan data secara mendalam melalui berbagai literature, buku,
catatan, majalah, referensi lainnya, serta hasil penelitian sebelumnya yang
relavan, untuk mendapatkan jawaban dan daad teori mengenai
masalah yang ditelif® Dalam penelitian ini data yang diperoleh dari
laporan keuangan PT. Adaro Minerals Indonesia Tbk (ADMR) dan PT.

Nusantara Berkah Tbk (NTBK)pada tahun 2022 dalam bentuk triwulan.

5 |bid,Rahmadj h.7673.
¥R, Poppy PeadlitianvStudii Kepustakaan (Library Reseacch) ( Bandung,
UNPAS, 2020), h.12.
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8. Analisis Data

Analisis data merupakan kegiatan s&th data dari seluruh
responden atau sumber data t@rkumpul. Kegiatan dalam analisis data
adalah mengelompak data berdasarkan variabel daluruhresponden,
menstabulasi data berdasarkan variabel dari selurunh responden,
menyagikan data tiap variabel yang diteliti, melakukan perhitungan untuk
menguji hipotesis yang diajuk&h.Analisis data merupakanproses
pemberian makna terhadap sebuah data yang telah terkumpul dan diolah
sesuai dengan metode atau pendekatan yang digundkam gnelitian
untuk memecahkan masalah penelitian. Dalam penelitian ini metode
analisa kuantitatif yang digunakan adalah analisisTBES/, sebagai
alternatif alat analisis dengan menggunakan SmartPLS 4.
a) Partial least squaréPLS) Structural EquatiorModelin (SEM)

PLS adalah metode pengujian yang sebenarnya memiliki
kesamaan konsep dengan pengujian regresi parametrik. Hanya saja
terdapat perbedaan dalam hal kemampuan mengukur korelasi
antarvariabel terhadap masinmasing indikator yang digunakan
sehingga pengujian regresi dengan PLS dianggap lebih akurat.
Penggunaan aplikasi smartPLS dianggap lebih powerful. Selain itu,
disebutkan dalam sebuah penelitian bahwa tren menggunakan
smartPLS untuk penelitigpenelitian terbaru jauh lebih tinggi

dibandingkan dngan penggunaan SPSS. Analisis data dibantu

47 |bid,Sugiyonq h.147.
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dengan menggunakan software SmartPLS 4 yang meliputi analisis
outer model (uji validitas dan reliabilitas), inner model (Koefisien
Determinasi atau R square, Path Coefficient, dan uji hipot&sis).
Structural Eqation Modelin (SEM) adalah alat statistik yang
dipergunakan untuk menyelesaikan model bertingkat secara serempak
yang tidak dapat diselesaikan oleh persamaan regresi linear. SEM
dapat juga dianggap sebagai gabungan dari analisis regresi dan
analisis faktoflSEM mampu menyelesaikan model yang rumit yang
sering muncul dalam dunia pemasaran atau bidang konsentrasi yang
lain 4°
1) Outer model
Outer Model Atau Pengukuran Bagian Luar disebut juga
sebagai model pengukuran. Uji outer model yang bertujuan untuk
menspesifikasikan hubungan antar variabel laten dengan
indikatorindikatornya. Uji outer model ini menggunakan
bantuan prosedur PLS Algorithndalam analisis pada outer
model diukur menggunakan pengujian validitas dan reliahilitas
untuk reliabilitas dapatl i gunakan Cronbachoés Al
mencerminkan reliabilitas semua indikator dalam model. Besaran

nilai minimal ialah 0,7 sedang idealnya ialah 0,8 ata®,9.

48 Ali Muhson, Analisis Statistik dengan SmartPL(8andung: Ciptapustaka, 2018)35.

“APel ati han SEM DAHS yanajemSiiriag), tiakded 23 Agril 2023,
https://ahsmanajemen.com/pelatifamdengarsmartpls/.

YfMemahami Uji Outer Model ( PengAckountimgpn Bagi an
(Blog), Digkses 28 April 2023, Https://Accounting.Binus.Ac.1d/2021/08/12/Memahgirouter
modetPengukurasBagianLuar-DalamSmartPls/.
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2) Inner Model

Inner modelmerupakan model struktural yang digunakan
untuk memprediksi hubunga kausalitas (hubungan sebab
akibat) antar variabel laten atau variabel yang tidak dapat diukur
secara langsuntructural model (inner modef)enggambarkan
hubungan kausalitas antar variabel laten yang telah dibangun
berdasarkan substansi teori. Pada stjuctural model (inner
model) menggunakan bantuan prosed@wotstrapping dan
Blindfolding dalam SMART PLS. Uji pada model struktural
dilakukan untuk mengujiubungan antara konstruk latemtuk
model struktural yaitu R Square pada konstruk endogen Riilai
Square adalah koefisien determinasi pada konstruk endogen, nilai

R square sebesar 0.67 (kuat), 0.33 (moderat) dan 0.19 (I&iah).

> Me mah ami Il nner Model ( Mo d e Accosnting(Blég), ur al ) Da
Diakses 29 April 2023, Https://Accounting.Binus.Ac.1d/2021/08/12/MemafamérModel
ModelStrukturatDalamSmartPlIs/.
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BAB Il
LANDASAN TEORI DAN KERANGKA ANALISIS

A. Pengaruh

Pengaruh adalakemampuatyang ada atau timbyhng disebabkan oleh
sesuatu (orang, benda) yang ikut membentuk watak, keperta atau
perbuatan seseorangengaruh merupakan suagtemampuaratau kekuatan
yang timbul dari sesuatu, baik itu orang maupun benda serta segala sesuatu
yang ada di alam sehingga mempengaruhisggaayang ada disekitarnya

Istilah pengaruh merupakan suatu keadaan yang timbul disebabkan oleh
adanya sebab dan akibat atau hubungan timbal balik terhadap apa yang
mempengeruhi dengan apa yang dipengaruliialdim pengaruh terdapat dua
pengaruih yaitu pengaruh positif dan pengaruh negBtiimpak positif adalah
kemauan untuk menyakinkan serta mempengaruhi atau memberi kesan di
muka umum, dengan tujuan agar mereka mengikuti atau mendukung serta
berminat dengarkeinginan yang baik, sedangkan dampak negatif adalah
dampak yang mengakibatkan turunnya harkat, martabat, citra dan kepercayaan

secara umum di muka pubfik.

! Danika Reka Artha, Noer AzamAcs ani , Dan HeAnalisisdcun8amentalh g k o ,
Teknikal Dan Makroekonomi Harga Saham Sektor Pertanidurnal Manajemen Dan
Kewirausahaarl6, No. 2 (1 September 2019): h.175, Https://D0i.Org/10.9744/Imk.16-28475

2L a S u d analisi Pengafuh Faktor Fundamental Keuangan Dan Faktor Ekonomi
Makro Terhadap Return Saham Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018018& 8 (1852 0) :

3 Joko Subanddleknik Analisis Data Kuantitatif Teori Dan Aplikasi dengan SR&Sya
Tengah:Lakeisha, 2021),h.80
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Berdasarkan pengertian di atas dapat diketahui bahwa pengaruh adalah
sesuatu yang memiliki hubungatimbal balik bagi suatu instansi atau
perusahaan dari suatu kebiasaan atau keadaan yang terjadi. Dari pendapat
tersebut dapat ditarik kesimpulan bahwa pengaruh adalah hasil dari suatu
kebiasaan serta sikap dari suatu organisasi atau instansi terteytalajaat
memberikan dampak positif maupun dampak negatif.

Pengertian Pasar modal

Pasar modal adalah tempat pertemuan atau wadah para pemilik modal
atau yang memiliki modal untuk bertemu dengan pihak yang membutuhkan
keuangan atau modal di mana media int®rakang di gunakan adalah
saham,efek atau surat berharga yang dapat diperjual belikan di mana hasil
penjualan tersebut menjadi suatu sumber pembiayaan bagi perusahaan dalam
menambah modal mereka dan juga menjadi mekanisme bagi pemilik dana
untuk menginvstasikan uangnya, yang mereka miliki dengan tujuan akan
mendapat keuntungan timbal balik merupa#tamidenataupurcapital gain?

Pasar modal syariah adalah semua kegiatan di pasar modaegay
dengan prinsip syariah,efiatan di pasar modal meliputelaku pasar,
infrastruktur pasar, mekanisme transaksi, dan surat berharga yang
ditransaksikan. Oleh karena itu, pasar modal dikatakan memenuhi prinsip

syariah atau dikategorikan sebagai pasar modal syariah, jika pelaku pasar,

4 Sudarmanto Ekd?asar Uang Dan Pasar ModéMedan:Kita Menulis,2021),h.53
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mekanisme, transaksi, infrasktur pasar, dan efek yang ditransaksikan
memenuhi prinsip syariah.

Berdasarkan dari beberapa pengertian pasar modal di atas dapat di
simpulkan bahwa pasar modal adalah sebuah otoritas, wadah, atau tempat
bertemunya antara investor dengan perusatpdoiik yang menawarkan
efeknya di pasar modal, dengan menerapkan pfprangip sesuai dengan
ketentuan islamUntuk memenuhi kegiatan perkembangan nasional berfokus
dalam rangka menambah kerataan, perkembangan, dan kemantapan ekonomi
ke arah kemakmuramkyat.

C. Saham

Pengertian saham secara luas adalah bukti kepemilikan dari korporasi
yang mengeluarkan kekayaan saham, investor yang memiliki saham di suatu
perusahaan akan memiliki akses ke pendapatan dan aset bisnis, dengan
memiliki saham suatu perusahaamaka investor akan mempunyai hak
terhadap pendapatan dan kekayaan perus&haan.

Saham vyaitu surat berharga yang merupakan instrumen bukti
kepemilikan atau penyertaan dari individu atau instansi dalam suatu
perusahaan. Pengertisaham (stock) bisa juga didesikan sebagai satuan
nilai atau pembukuan dalam berbagai instrumen finansial yang mengacu pada

bagian kepemilikan sebuah perusahaan. Jadi, ketika seseorang membeli saham

5 Abdulloh Irawan,Pasar Modal SyariajgJakarta:Gramedia,2018),h.19

6 Nurul Hidayati Indra Ningsih, Sulhan HadAhalisis Struktur Modal (Studi
Perbandi ngan) Saham Syaridéah Jii (Jakarta I sl an
Perusahaan Otomotif Yang Listed Di Bursa Efek Indonesia Dan Halomyg Dengan Harga
Saham,Jurnal llmu Sosial Dan Pendidikan,Vol. 3 No. 1, h.344
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suatu perusahaan maka orang tersebut telah memiliki hak atas Asset dan
pendapataperusahaan dengan porsi sebesar saham yang’dibeli.

Saham dapat didefinisikan sebagai tanda atau pemilikan seseorang atau
badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Saham berwujud
selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas adalahk pemi
perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut. Porsi kepemilikan
ditentukan oleh seberapa besar penyertaan yang ditanamkan di perusahaan
tersebud

Berdasarkan dari pengertian saham di apeneliti mengambil
kesimpulan saham adalshlah satu strumen pasar modal yang paling banyak
diminati oleh para investor, dikarenakan dapat memberikan nilai imbal balik
yang sepadan. Saham berupa surat berharga yang dikeluarkan oleh perusahaan
terbuka dengan nilai yang jelas yang sudah dicantumkan atas earsat@aan.

D. Harga saham

Harga suatu saham digunakan investor sebgmaioman untuk
melakukan suatu transaksi di pasamodal Harga saham merefleksikan
seberapa bedaecara keseluruharkekuatan permintaan dibandingkan
kekuatan pnawaran terhadap suatu sahamnmakin banyak investor yang
tertarik untukmembeli saham, sementaitasemakirbanyaknya investor yang

ingin menjual tetap maka harga saham akan cenderung sedlangkan

7 Tita Dwi Suryanengsih,Fandi KharismBgngaruh Current Ratio Dan Quick Ratio
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Consumer Goods Yang Tercatat Di Bei Periode Tahun
2013 2017, Vol.1, No.3,h.1567

8 Juwita Puspita Br TarigaghPengaruh Current Ratio (Cr) Dan Debt To Equity Ratio (Der)
Terhadap Harga Saham Pada Pt Fast Food Indonesia Thk Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode Tahun 20122017',Economics And Business FatylMedan Area University,h.3
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sebaliknyamakin banyaknya investor yang ingin menjual saham sementara
banyaknyainvestor yang ingin membeli saham cenderung tetap maka harga
saham akan cenderung turln.

Harga saham merupakan tanda penyertaan atau kepemilikan seseorang
atau badan dalam suatu perusahaan, yang merupakan refleksi dari keputusan
investasi, pendanaan, daengelolaan aset, harga saham sangat ditentukan dari
penawaran dan permintaan akan saham itu sendiri. Semakin banyak orang yang
membeli saham maka harga saham cenderung bergerak naik dan sebaliknya
semakin banyak orang yang menjual sahamnya maka harga sahderung
bergerak turun. Harga saham menjadi penting karena terkait dengan capital
gain besar seperti yang diinginkan oleh semua investor, dan jika harga saham
meningkat setelah suatu saham dibeli, maka dapat kita simpulkan, kinerja
saham emiten tersebbagus, begitu juga sebaliknya, jika harga saham setelah
dibeli mengalami penurunan dari harga awal, maka investor akan mengalami
capital loss® Harga saham merupakan uang yang dikeluarkan oleh investor
untuk memperoleh bukti penyetoran atau kepemililkdouah perusahaan. Di
pasar modal hargaarga saham mengalami fluktasi baik berupa kenaikan atau
penurunan. Pembentukan harga saham diakibatkan oleh banyaknya permintaan
(demand dan penawararspply) atas saham tersebut.

Dari definisi di atas dapat ditkirkesimpulan harga saham adalah harga

yang terjadi pasar modal pada saat tertentu yang ditentukan oleh perilaku pasar

9 Artha, Achsani, dan Sasongko iAnal i sis Fundament al, Tekni k
Harga SahanSektor Pertaniano h. 17 8.

1O9Midesia Shelly,"Dampak Covisl9 Pada Pasar Saham Syariah Di Indon&giarnal
Penelitian Ekonomi Akuntansi(Jensi),vol.4, no 1,h.70
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yaitu permintaan dan penawaran saham tersebut di bursa. Harga saham itu

sendiri mencerminkan perilaku emiten itu sendiri, yang selaragmdédanerja

saham itu sendiri yang juga mencerminkan nilai perusahaan, semakin harga
saham suatu perusahaan maka makin tinggi juga nilai perusahaan tersebut.

Adapun jenigenis harga saham yang umuiiketahui dalam pasar
modal di hdonesia yaitu:

1. Harga nonmal yaitu harga yang tercantum dalam sertifikat saham yang
ditetapkan oleh emiten untuk menilai setiap lembar saham yang
dikeluarkan. Besarnya harga nominal memberikan arti penting saham
karena dividen minimal biasanya ditekan berdasarkan nilai nomigtdl

2. Harga perdanadnga ini merupakan pada waktu harga saham tersebut
dicatat di bursa efek. Harga saham pada pasar perdana biasanya ditetapkan
oleh penjamin emisiupderwritef) dan emiten. Dengan demikian akan
diketahui berapa harga saham emiten itu akmmaldkepada masyarakat
biasanya untuk menentukan harga perdana. Harga saham perdana ini yaitu
saat perusahaan melaknk®O (Initial Public Offering):?

3. Harga pasar drga perdana merupakan harga jual dari perjanjian emisi
kepada investor, maka harga paadalah harga jual dari investor yang
satu dengan investor yang lain. Harga ini terjadi setelah saham tersebut

dicatatkan di bursa. Transaksi di sini tidak lagi melibatkan emiten dari

Wi nny Lian Sevent e eangaruls Ecororyia ValDevAdde&Sbhannt a,
Return On EquitfROE)Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Investasi Yang Terdaftar Di
BEI Tahun 20101, Jur nal AKAZnh1a9 s i Uni haz

12 Musdalifah AzisSri Mintarti M.Si, dan Maryam NadirManajemen Investasi
Fundamental, Teknikal, Perilaknvestor dan Return SahafDeepublish, 2015), h.84.
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penjamin emisi harga ini yang disebut sebagai harga di pasar sekunder dan
harga inilah yang berdsenar mewakili harga perusahaan
penerbitnya,karena pada transaksi di pasar sekunder, kecil sekali terjadi
negosiasi harga investor dengan perusahaan penerbit. Harga yang setiap
haridiumumkan di surat kabar atau media lain adalagah@asat?

4. Harga pembukaan merupakan harga permintaan penjual daelppada
saat jam bursa dibuka;

5. Harga penutupan harga yang diminta oleh penjuapambeli pada akhir
hari bursa;

6. Harga tertinggi harga saham biasa berulladth setiap saat pada hari
bursa yang paling tinggi pada hari itulah yang dimaksud dengan harga
tertinggt

7. Harga terendah kebalikan dari harga .tertinggi yaitu harga yang peling
terendah dalam satu hari bursa;

8. Harga rataata merupakan harga yang diperoleh dartrata pada harga
tertinggi dan harga terendéh.

E. Faktor fundamental
Analisis fundamental merupakan analisis yang digunakan untuk
mencoba memperkirakan harga saham di masa yang akan datang dengan

mengestimasi nilai fakteiaktor fundamental yang mempengaruhi harga

BWinny Lian Sevent eeangarus Ecororyia ValDevAdde®Sbhannt a
Return On Equity (ROE)Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Investasi Yang Terdaftar Di
BEI Tahun 2018€01% , JAkuntarssilUnihaz]AZ, h.139

14 Musdalifah Azis Sri Mintarti M.Si, dan Maryam NadirManajemen Investasi
Fundamental, Teknikal, Perilaku Investor dan Return Safiaeepublish, 2015), h.84.



38

saham dimasa yang akan datang, dan menerapkan hubimgamgan
variabelvariabel tersebut sehingga diperoleh taksiran harga stham.

Analisis fundamental adalah metode dalam melakukan analisis
informasi, melakukan proyeksi dari informasi tersebut guna menghasilkan
penilaan yang tepat bagi perusahaanallsis fundamental adalah pendekatan
analisis harga saham yang berfokus pada kinerja perusahaan yang menerbitkan
saham dan analisis ekonomi yang akan mempengaruhi masa depan perusahaan.
Analisis fundamental berfokysada rasio keuangan dan peristiwa yang secara
langsung atau tidak langsung mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan.
Beberapa ahli berfikir teknik analisis fundamental lebih cocok untuk membuat
keputusan dalam memilih saham perusahaan yang dibeli unhgkaja
panjangt®

Dari defnisi di atas dapat di tarik kesimpulan, Analisis fundamental
adalah metode analisis yang didasarkan pada fundamental ekonomi suatu
perusahaan. Teknis ini menitératkan pada rasio finansial dan kejadian
kejadian yang secara langgumaupun tidak langsung kinerja keuangan
perusahaan Analisis fundamental mempraktikkan harga saham dimasa yang
akan datang dengan mengestimasi nilai fakiktor fundamental yang

memengaruhi harga saham dimana yang akan datang dan menerapkan

15 Artha, Achsani, Dan Sasongkd,Anal i si s Fundamental, Teknikal
Harga Saham Sektor Pertani@h.145

16 Jumriaty Jusman, Sinta Devit Puspitas&gtigaruh Kondisi Fundamental Dan Inflasi
Terhadhp Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan Tahur2@IEGurnal
Ekonomi Dan Bisnis,vol.6,n0.1,,h.86
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hubungan vaablevariabel. Adapun rasierasio fundamental adalah sebagai
berikut:
11.Return On Ass¢ROA)

Return On Asset(ROA) adalah rasio profitabilitas yang
pergunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
profit atau laba dengan menggunakan tgtalg dimiliki. Berdasarkan
ketentuan Bank Indonesia, maka standar ROA yang bagus adalah kurang
lebih 1,5%, semakin besar ROA memperlihatkan kinerja perusahaan
semakin baik pula, karena feedbacknya juga besar. Secara sistematis ROA
dapat dirumuskan sebadmrikut?’

e vrin ., . L qOOROAYOEYTQ
YQOo ditgi i Qo———F—7F——wpninhp
Of onwa Qo

12.Return On EquityROE)

Return On EquityROE) diartikan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba atau profit dengan modal sendiri tanpa adanyarhantua
sehingga juga sering disebut profitabilitas modal sendiri. Menurut kasmir,
Return On Equitymerupakan rasio untuk mengukur keuntungan bersih
setelah dikurangi pajak dan modal sendiri. Rasio ini memperlihatkan
penggunaan modal sendiri. Semakin tinggilpmrasio ini maka semakin

bagus karena hal ini akan memperkuat posisi perusahaan. Rasio ini

"Lyl a Rahma Adyani Analisis FBktod-&kor Yang Mempengawhi i
Profitabilitas (ROAY Jur nal Acadgmiba, No. 02(2019)
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memperlihatkan presentase yang dihasilkan perusahaan. Secara sistematis
ROE dirumuskan sebagai berikdt:

& & & @ o GG 0
YQO BIEON 6 Qoo T S
d 0706 Q0 & i*P

13.Earning Per SharéEPS)

Earning Per Shar€EPS) atau disebut dengan rasio laba perlembar
atau rasio nilai buku merupakan rasio untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam keberhasilannya mengatur dengan melihat pencapai
keuntun@n bagi pemegang saham. Secara sistematis EPs dapat
dirumuskan sebagai beriktft:

~ i o6& b ad B B
dORET & QB BIBHO QO e
Q] @ ad Qo GEe@i Q8

%,) 1[[ b
14.Price to Book Valu¢PBV)

Price to Book Valuenerupakan hubungan antara harga saham dan
nilai buku per lembar saham, rasio ini bisa juga dipakai sebagai
pendekatan alternatif untuk menentukan nilai suatu saham karena
secara teoritis nilai pasar suatu saham haruslah mencermitdian
bukunya, serta semakin tinggi nilai PBV menunjukkan nilai perusahaan

semakin baik dan sebaliknya, semakin rendah nilai PBV menunjukkan

8 Theresia Suyetnan Dan Rony Joyo Negoro Octagianu iUnder pri cing | po Sa
Manufaktur Dengan Analisis Roa, Eps, Ddi0.03(2020) h.155.

“MayaSai fiPengaruh Price Earning Ratio Dan Ret
BookValuy 2019, h. 109.
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nilai perusahaan yang semakin tidak baik, sehingga persepsi para
investor terhadap perusahaan jtigak baik?°

.o, "Oni "W a'YD 6z Q
U 0 (k) e, N W Ry R 7 e n e y T evyth gt 7
0 Qoo XDOQD Q& ¥ &

wpmmp

15. Debt Equity RatidDER)
Debt to Equitymerupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang
dan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh

utang lancar dengan seluruh utang ekufitas.

00T 6 "V & TYE O@RD O
e T

nmnp
W
16.Price Earning RatidPER)
price earning ratiolPER) adalah rasio yang dihitung dengan membagi

harga saham saat ini dendaarning Per Shar¢EPS).

0GT W & ‘ .
Bl & N1 @0 3P T

N1 Mo & i0d &I’(‘é
F. Initial Public Offering
Adanya pasar modal di Indonesia menjadi alternatif saranan bagi

perusahaan memperoleh sumber pendanaan. Kegiatan yang dilakukan oleh

20Theresia Suyetnan dan Rony Joyo Negoro Octavjanus Under pri cing | po Sat
Manufaktur Dengan Analisis ROA, EPS, DER0.01(2021)h.197.

2l Maya Sarii Pengaruh Price Earning Ratio Dan Retur
BookValuy 2019, h. 133.
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perusahaan untuk hal tersehbdiistiiahkan dengargo public perusahaan

menjual saham biasa atau aahpreferen, atau obligasi yang merupakan modal

perusahaan untuk pertama kalinya kepada masyarakat luas. Istilah go public
juga sering disebut IPO (initial Public Offering).

Berdasarkan pusat informasi Bursa Efek Indonesia, proses go public
dibagi menjadbeberapa tahap:

1. Perusahaan perlu menyiapkan tim internal, menunjuk Penjamin Emisi Efek
serta Lembaga dan profesi penunjang pasar modal yang akan membantu
perusahaan melakukan persiapan go public, meminta persetujuan RUPS
serta mengubah Anggaran dasarta mempersiapkan dokumaéokumen
yang diperlukan untuk disampaikan kepada Bursa Efek Indonesia dan
Otoritas jasa Keuangan.

2. Perusahaan perlu menyampaikan permohonan pencatatan saham ke bursa
efek indonesia dan penyampaian pernyataan pendaftaranefeRtiias
Jasa Keuangan.

3. Prosepenawaran umum saham kepada publik yang dibantu oleh penjamin
emisi dan terakhir keempat, pencatatan dan perdagangan saham perusahaan

di Bursa Efek Indonesi&.

2pytriMeidya ,  Hu s n AnaliSihFaridamentad Dan Teknikal Saham PT. bank BTPN
Syariah Tbk , 0 Jur ns| |l sl amic Banking And Finance, vol.
2 pencatatan perusahaan Il po tahun 20220,

https://www.idx.co.id/erus//.
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G. Kerangka Analisis

Bagan 2.1 Kerangka Berpikir

ROA I

ROA |

-
1
1
1
1
1
1
1
1

EPS —

Faktor
Fundamental

PBV ‘/
DER ‘/
PER V]
Secara parsial
Secara simultan e
Keterangan :

1. Rasio fundamental yardjgunakan adalah ROA, ROE, EPS, PBV, DER,
dan PER untuk menilai faktor fundamental

2. Faktor fundamental berperan sebagai (X) dan harga saham berperan
sebagai (Y) dalam penelitian ini

3. Pengaruh yang diuji melaului indikator rasio ROA, ROE, EPS, PBV,
DER, danPER untuk mengukur apakah faktor fundamental berpengaruh
terhadap harga saham.



BAB Il
GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN

A. PT. Adaro Mineral Indonesia Tbk
1. SejarahPerusahaan

Saat ini, Perseroan bergerak di bidang usaha pertambangan dan
perdagangan batu bara metalurgi melalui Perusahaan Anak dan
menjalankan kegiatan usaha berupa jasa konsultasi manajemen. Perseroan
merupakan perusahaan yang di bawah naungan AEImDaknjalankan
usahanya, Perseroan dan Perusahaan Anaknya didukung dengan bisnis
yang terintegrasi dari tambang hingga $teckpile dan transshipment
area Dalam pelaksanan kegiatan operasionalnya, Perseroan memiliki visi
menjadi perusahaan tambang dan mahe Indonesia yang
terkemula.Untuk mencapai visi terseblut.

Tabel 3.1Rekam Jejak Perusahaan AMI

TAHUN REKAM JEJAK

2007 | Perseroan didirikan dengan nama PT Jasapower Indor]

2010 |LC, MC, SBC, KC dan JC melakukan divestasi kep
perusahaan Indones(gang merupakan pemegang sah
Perseroan), sehingga kepemilikan saham perusg

Indonesia menjadi sebesar 25%

liAdaro Minerals Indonesia, 0 diakses 13 Desem
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Tabd 3.1 Lajutan

2015

Memulai produksi Semi Soft Coking Coal (SSC
berkualitas tinggi melalui LC yang dikenal dengaama

Haju

2016

LC, MC, SBC, KC dan JC melakukan divestasi kep
perusahaan Indonesia (yang merupakan pemegang
Perseroan), sehingga kepemilikan saham perusé

Indonesia menjadi sebesar 99%

2019

Memulai produksi Hard Coking Coal (HCC) melalui M
yang dikenal dengan nama Lampunut Hard Coking Coa

Lampunut Green Coal

2020

Pengiriman pertama Lampunut Hard Coking Coal (H(

pada bulan Mei 2020

2021

1. Perseroan, melalui ATDI, menyelesaikan akuisisi §
kepemilikan LC, MC, SBC, KC dan JC damegang
saham Perseroan

2. Perseroan mengubah nama menjadi PT Adaro Min

Indonesia Thk

2022

AMI resmi tercatat perdagangannya di Bursa Efek Indor

pada tanggal 3 Januari 2022.

Sumber : https://www.adarominerals.id/pages/view/sejarathtmi



46

2. Visi Dan Misi Perusahaan
a. Visi
AMenj adi Grup ©perusahaan tambang
terkemukabo
b. Misi
Perusahaan bergerak di bidang pertambangan dan energi untuk :
1) Memuaskan kebutuhan pelanggan
2) Mengembangkan karyawan
3) Menjalin kemitraan dengan pemasok
4) Mendukung pembangunan masyarakat dan nggara
5) Mengutamakan keselamatan dan kelestarian lingkungan
6) Memaksimalkan nilai bagi pemegang saham
3. ProdukProduk Perusahaan
Batu bara metalurgi yang telah @ib menjadi kokas merupakan
komoditas utama dalam industri baja. Untuk mengolahnya, batu bara
metalurgi dicampur untuk mencapai kualitas yang diinginkan, kemudian
dihancurkan hingga ukuran@m dan dimasukkan ke dalam oven kokas
yang dikarbaisasi pada suh1.100 derajatelcius Selama karbonisasi,
komponen batu bara tertentu terikat dan membentuk kokas, yaitu bahan

berpori yang keras dari karbon yang hampir murni. Kokas yang berkualitas

nMAdar o Mi neral s I ndonesia, 0 2002, ak s es
https://lwww.adarominerals.id/pages/view/visisi-html.
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baik memiliki sifat kuat dan keras, berpori, kandungan karbon tohgi
tingkat impurities yang rendah.

Batu bara metalurgi dijual ke produsen baja untuk digunakan dalam
pembuatan pig iron/baja. Produsen baja mengubah batu bara menjadi
kokas dalam oven kokas, kemudian memasukkan Kakdast furnace
bersamaan dengan ibijpesi darfluks

Jenis batu bara metalurgi yang dimiliki oleh Perseroan adalah
sebagai berikut:

a. Hard coking coa(HCC)

Batu bara HCC merupakan cadangan mayoritas yang dimiliki
oleh Perseroan. Batu bara HCC milik Perseroan memiliki kadar abu
dan fosforrendah, kandungan zat terbangplétile matte)y yang
sedang hingga tinggi dan kandungan sulfur rendah hingga moderat.
Batu bara HCC memiliki nilai pakaiv@luein-usg yang tinggi
dibandingkardengan jenis batu bara lainnya;

b. Semi Hard coking cogdSHCC)

Semi hard coking coal memiliki nilai RoMax yang berbeda
dengan HCC. Jika dilihat dari kekuatan kokas yang dihasilkan, SHCC
menghasilkan kekuatan kokas yang lebih rendah dibandingkan dengan
HCC sehingga nilai pakainyadluein-use cenderung lebih rendah

dai HCC;

iAdar o Mi neral s I ndonesia, 0 di akses
https://lwww.adarominerals.id/pages/view/visisi-html.
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c. Green CoalGC)
Green coal merupakan batu bara yang ditemui pada lokasi PKP2B
miliki Perseroan dengan nil@rucible Swelling NumbgiCSN) yang
lebih rendah dibandingkan dengan HCC dan SHCC. Berdasarkan
karakteristik dan kualitasnya, Green coal iteatas Semi Soft Coking
Cod dan Pulverized Coal Injectioh.
1) Semi soft coking co§6SCC)

SSCC merupakan batu bara kokas dengan kualitas yang
lebih rendah dibandingkan dengan HCC. Batu bara SSCC
perseroan memiliki kandungan abu rendah, kandungan zahterb
(volatile mattejy dan kandungan sulfur moderat. Batu bara SSCC
digunakan juga dalam industri pengolahan baja sebagai pencampur
dengan batu bara HCC.

2) Pulverized Coal InjectiofPClI)

PCI digunakan dalam proses pembuatan besi baja, proses

sintering, pelebran émelting, dan untuk diinjeksikan ke dalam

tungku untuk mengurangi penggunaan kdkas.

Gambar 3.1 Produk Tambn

B ga

Metallurgical Coal

Sumber: https://www.adarominerals.id/pages/view/struktur-organisasi.html

‘iAdar o Mi ner al s I ndonesi a, O di akses
https://lwww.adarominerals.id/pages/view/visisi-html.
‘it Adar o Mi ner al s Il ndonesi a, 0 022, ak ses

https://lwww.adarominerals.id/pages/view/biskémi.html.
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4. Sruktur Organisasi

Gambar 3.2 Struktur organisasi PT. Adaro Mineral Indonesia Tbk.
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Sumber:https://www.adarominerals.id/pages/view/struktur-organisasi.html
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B. PT. Nusatama Berkah Tbk
1. Sejarah Perusahaan

Nusatama merupakan suatu perusahaan yang bergerak di bidang
industri fabrikasi kendaraan special untuk hulu dan hilir migas,
pertambangan dan logistik komersial, khususnya pada kendaraan truk atau
kendaraan komersial di Indonesia dan telah dipercaya oleh pelanggan
selama lebih dari 10 tahun. Didirikan pada 2009 oleh Bapak Ir. Bambang
Susilo dan Bapak Ir. Ismu Prasetyo yang sudah berkecimpung di industri
fabrikasi kendaraan spesial sejak tahun 1989. Pada tahun 1989, Bapak Ir.
Bambang Susilo keluar dari perusahaan tempatnya bekerja dan
membangun sebuah perusahaan manufaktur dump temgad seorang
partner.

Kemudian pada tahun 2009 beliau keluar dari perusahaan tersebut
dan mendirikan PT. Nusatama Berkah, kemudiamk terus berinovasi
mengembangkan prodykoduk baru sepertitrailer side dump
berkapasitas hingga 120m8ailer high bed dan low bed fuel tank
concrete mixedengan teknologiowder coatinglogging pole truckuntuk
angkutan kayu, truck crane untuk mengangkat barandodastik, trailer
untuk mengangkutontainer self loaderuntuk mengangkut alat berat, dan
produkprodk high-engineering lainnya untuk memenuhi kebutuhan

pasar

> ASejarah | PT. Nusat ama Berkah, o di ak
https://lwww.nusatama.com/id/tentakgmi/sejarah/.
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2. Visi Dan Misi Perusahaan
APT. Nusatama Berkah memiliki visi untuk menjadi perusahaan
manufaktur kendaraan khususpécial vehicle terkemuka di Indonesia
yang berkesinambungan dengan menyediakanyak produiproduk
berkualitas tinggi yang sangat diperlukan dalam industri di Indonesia.
3. ProdukProduk Perusahaan
Bidang usaha PT. Nusatama Berkah Tiolanufaktur kendaraan
khusus bidang usaha nusatama special vehicle adalah manufaktur
kendaraan khususuntuk kepentingan manajemen perusahdaaam
kegiatan usahanya, Nusatama membagi empat segmen produk pokok yaitu:
a. Hulu Minyak dan Gas
Kegiatan usaha hulu migagastrean) adalah kegiatan ekplorasi dan
eksploitasi minyak dan gas di daranghor@ atau aut ©ffshore.
Kegiatan usaha hulu migas sangat luas mulai dari studi geologi, survei
geofisikia darseismik pengeboran, esktraksi, pemurnian dan produksi
serta lifting minyak dan gas alam.
b. Petambangan Mineral dan Batubara
1) Pertambangamineral adalah pgambangan kumpulan mineral
yang berupa bijih atau batuan, di luar panas bumi, minyak dan gas
bumi, serta air tanah.
2) Pertambangan dbubara adalah pertambangan endapan karbon
yang terdapat di dalam bumi, termasuk bitumen padat, gambut, dan

batuan aspal.
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c. Logging / Kehutanan
Kegiatan menebang, mengangkut, dan menjual kayu dengan
melanggar ketentuan perundangan
d. Transportasi Logistik
Transportasi Logistibahan pertambangan maupun hasil kehutanan
yang di angkut ke tempat penampungan dan untuk disalurkarumelal
exporke luar negrf
4. Struktur Organisasi

Gambar 3.3 Struktur Organisasi PT. Nusatama Berkah Tbk.

Ir. Andri Budhi
Setiawan

KOMISARIS

Sumber:https://www.nusatama.co.id/id/tentangkami/kepemimpinan/

8 AKegiatan Usaha | PT. Nusat ama Ber kah, ¢

https://www.nusatama.com/id/kegiatasaha/.



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian

Hasil penelitian adalah proses pengaturan dan pengelompokan secara baik
tentang informasi suatu kegiatan berdasarkan fakta melalui usaha penelitian
dalam mengolah dan menganalisa data yang dipepeletliti dari lapangah.
Pada penelitian ini terdapat 2 perusahan yang menjadi objek penelitian, kedua
perusahaan ini adalah perusahan yang melakakal public offering(IPO)
selama periode tahun 2022, kedua perusahaan tersebut yaitu PT. Adaro Mineral
Indonesia Tbk. Dan PT. Nusatama Berkah Tbk.

Tabel 4.1 NilaiFundamental PT. Adaro Mineral Indonesia Tbk.

HARGA

ROA ROE EPS PBV DER PER SAHAM
0.11 0.29 0.002 0.007 2.38| 1145000 2290
0.23 0.5 0.0049 0.01 1.79 322449 1580
0.3 0.58 0.007 0.012 1.54 257143 1800
0.# 0.59] 0.0081 0.014 1.26 209 1.695
0.25 0.52| 0.0055 0.011 1.65 334773] 1.841,25

Sumber:data ini di olah pada penelitian 2023

Berdasarkan tabel 4.1 di atasenunjukkan bahwa terdapat skor tertinggi
ROA 0,34 dan terendah 0,11 skor tertinggi ROE 0,59 dan terendah 0,29 skor
tertinggi EPS 0.0081 dan terendah 0.002 skor tertinggi PBV 0.014 dan terendah

0,007skor tertinggi DER 2,38 dan terendah 1sR6r tertingg

! Sugiyono Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&PBandung: Alfabeta, 2014),
h.147.
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PER 1,145,000 dan terendah 28Kor tertinggi Harga Saham 2.290 dan

terendah 1.695.

Tabel 4.2Nilai Fundamental PT. Nusatama BerkahTbk.

ROA ROE EPS PBV DER PER| HARGASAHAM
0.003 0 0.09 3.34 0.23| 677.8 61
0.006 0.01 0.23 3.35 045, 2174 50
0.01 0.01 0.35 3.36 0.38] 1429 50
0.017 0.02 0.74 3.39 0.67 67.6 50
0.01 0.01] 0.3525 3.36 0.43 71.3 52.75

Sumber:data ini di olah pada penelitian 2023

Berdasarkan tabel 4.2 di atas, menunjukkan bahwa terdapat skor ROA
tertinggi 0,017 dan terendah 0,003 skertinggi ROE tertinggi 0,02 dan
terendah 0 skor tertinggi EPS 0,074 dan terendah 0,09 skor tertinggi PBV 3,39
dan terendah 3,34 skor tertinggi DER 0,67 dan terendahs@@3tertinggi

PER 677,8 dan terendah 68}r tertinggi Harga Saham 61 dan terensi@h

B. Analisis Data
1. Model Pengukuran (Outer Model)
a. PT. Adaro Mineral Indonesia Tbk.
1) Pengujian model koefisien jalur
Dalam model koefisien jalur dalam penelitian ini memiliki
tujuan untuk mengidentifikasi seberapa besar pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen, dalam penelitian ini maka
model koefisien jalur digunakan untuk mengidentifikasi seberapa

besar pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
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perusahaan IPCsetelah dilakukan perhitungan maka diperoleh
hasil sepdar gambar yang ditunjukkan dalagambar berikut.

Gambar 4.1 Model Koefisien Jalur
DER
EPS  poo7
0.952

PEV

*pga7
«-0.982
0.997

HARGA
SAHAM

1.845—— L HEERE— 1 000—
PER
Fundamental Harga saham

ROA 0.954

ROE

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
Gambar 4.1 menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter

faktor fundamentalyang dalam hal ini diukur dengan enam
indikator fundamentaladalah 1,845 hal ini berarti bahwa faktor
fundamental memberikan pengaruh positif sebesar 1,845.

2) Outer Loading

Tabel 4.30uter Loading

Fundamental Harga saham

DER -0.997

EPS 0.992

HARGA SAHAM 1.000

PBV 0987

PER -0.982

ROA 0.997

ROE 0.984

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
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Berdasarkan tabel 4.3la& outer loadingpada penelitian ini
memiliki nilai >0.7 pada semua indikator, sehingga penelitian ini
lolos evaluasi kelayakaAdapun indikator konstruk denganter
loading tertinggi dalam penelitian ini adalah indikat&®OA
(0,997), dan indikator dengamiter loadingterendah adalah PER
(-0,982). Tabel 4.3 juga dapat dilihat bahwasannya rasio DER
0,997 dan PERD,982 pada faktor fundamental memiliki pengaruh
negatf terhadap harga saham.

3) Nilai Coeffecient of Determinatiomtau Rsquae (R?)

Tabel 4.4Nilai R-square(R?)

R-square R-square adjusted

0.605

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS

Pada Tabel 4.4ilai R-Square (R pada variabel Behavioural
Intention untuk menggunakaocialcommerce sebesar 0,64tu
dikategorikan sebagai model yang memiliki kekuatan moderat atau
lemah Adapun standar pengukuran yang digunakan, 0.75, 0.50 dan
0.25 menunjukkan model kuat, moderat (sedang), dan Iémabh.
Dalam hal ini mengindikasikan bahwa pensse besarnya
pengaruh faktofundamentaterhadap hargesaham adalah sebesar

64% sedangkan sebesaf@@ipengaruhi oleh faktor lainnya.

https:// www. f aceb o drner ¢/odel/PartiamLaast. Shlard dajamt 1 ,
PLS SEM Wi Statistik (blog), 6 April 2021, https://www.statistikiamam/2021/04/innemodet
pls-semsmartpls.html.
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4) Discriminan validity
HTMT merupakan metode alternatif yang direkomendasikan
untuk menilai validitas diskriminan, stode ini menggunakan
multitrait-multimethod matrix sebagai dasar pengukuran. Nilai
HTMT harus kurang dari 0,9 untuk memastikan validitas
diskriminan antara dua konstruk reflekfif.

Tabel 4.5Heterotrait -Monotriat Ratio Of Correlations
(HTMT)

Heterotrait-monofrait ratio (HTMT)

Harga saham <-> Fundamental
Sumber Hasil olah data menggunakan SmartPLS

Tabel 4.5 HTMT diatas menunjukkan bahwa semua nilai
HTMT < 0,9 maka dapat dinyatakan bahwa semua konstruk telah
valid secara validitas diskriminan berdasarkan perhitungan HTMT.

5) Collinearity statisticgVIF)

Asumsi atawsyarat yang harus dipenuhi dalam analisis outer
model adalah tidak terdat masalah multikolinearitas,ayu
masalah dimana terdapat interkorelasi atau saling korelasi kuat
antar indikator. Batasannya adalah nilai korelasi > 0,9 yang
biasanya ditandai dgan nilai Variance Inflating Factor (VIF)

dalam level indikator > 5,Jadi jika terdapat nilai VIF indikator > 5

2https:// www. f aceb o drner Model/Patial wenst Squareddalgna t 1 ,
PLS SEM Wi Statistik (blog), 6 April 2021, https://www.statistikian.com/2021/04/innewde}t
pls-semsmartpls.html.
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maka terdapat masalah multikolinearitd&onsekuensinya adalah
dapat dilakukan dropping atau mengeluarkan salah satu dari
indikator yang salingperkorelasi kuat tersebut.

Tabel 4.6Collinearity statisticJVIF)

faktor fundamental -> harga saham

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS

Berdasarkan hasil staiiskolinearitas pada Tabel 4.gang
menunjukan bahwa tidak ada skor pada predictor construct yang
mempunyai indikas kemungkinan permasalahan kolinearitas.
Masalahmultikolinearitas terjadi apabila nilai VIF > Sedangkan
disini nilai VIF <5.

b. PT. Nusatama Berkah Tbk.
1) Pengujian model koefisien jalur

Dalam model koefisien jalur dalam penelitian ini memiliki
tujuan untukmengidentifikasi seberapa besar pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen, dalam penelitian ini maka
model koefisien jalur digunakan untuk mengidentifikasi seberapa
besar pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
perusahaan IPGCsetehh dilakukan perhitungan maka diperoleh

hasil separ gambar yang ditunjukkan dalagambar berikut.

Shttps:// www. f aceb o olitorial @artiald east Squard dalkdm PLSt 1, f
SEMp Uiji Statistik(blog), 6 April 2021, https://www.statistikian.com/2021/04/tutepattiatleast
squaredalampls-sem.html.
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Gambar 4.2 Model Koefisien Jalur

DER

=l 0.962

0.969

PBV o
0.966
o 864: —— 1.578— — 1_0110—::';?3
0
PER
0973

Fundamental Harga Saham
ROA 0.991

ROE

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
Gambar 4.2 dari hasil olah data menggunakan smartPLS 4.0
menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter fakiodamental
yang dalam hal ini diukur dengan enam indikdtandamental
adalah 1,578 hal ini berarti bahwa faktor fundamental memberikan
pengaruh psitif sebesar 1,578.
2) Outer Loading

Tabel 4.70uter Loading
Fundamental Harga Saham

DER 0.962

EPS 0.969

HARGASAHAM 1.000

PBV 0.966

PER -0.864

ROA 0.973

ROE 0.991

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
Berdasarkan tabel 4.7la& outer loadingpada penelitian ini

memiliki nilai >0.7 pada semua indikator, sehingga penelitian ini
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lolos evaluaskelayakanAdapun indikator konstruk denganater
loading tertinggi dalam penelitian ini adalah indikat®®OE
(0,991), dan indikator dengamiter loadingterendah adalah PER
(-0,864). Pada tabel 4.10 dapat dilihat bahwa rasio REF64
pada paktor fundaemtal memiliki pengaruh negatif terhadap harga
saham.

3) Nilai Coeffecient of Determinatiomtau Rsquare(R?)

Tabel 4.8Nilai R-square(R?)

R-square R-square adjusted

0.564

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
Pada Tabel 4.8 nilai Bquare (R pada variabel

behavioural intention untuk menggunan social commerce
sebesar 0,612tau dikategorikan sebagai model yang memiliki
kekuatan moderat atau sedang. Adapun standar pengukuran yang
digunakan, 0.75, 0.50 dan 0.25 menunjukkan model kuat, moderat
(sedang), dan lemdhDalam hal ini mengindikasikan bahwa
persentase besarnya pengaruh fakinodamentakerhadap harga
saham adalah sebesar 61% sedangkan sebesar 39% dipengaruhi

oleh faktor lainnya.

4 https://www.facebook.com/anwar.hidayafil n n e r Mo del Parti al Least
PLS SEM. o
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4) Discriminan validity
HTMT merupakan metode alternatif yang direkomendasikan
untuk menilai validitas diskriminan, stode ini menggunakan
multitrait-multimethod matrix sebagai dasar pengukuran. Nilai
HTMT harus kurang dari 0,9 untuk memastikan validitas
diskriminan antara dua konstruk reflekgif.
Tabel 4.9Heterotrait-Monotriat Ratio Of Correlations

(HTMT)

Heterotrait-monotrait ratio (HTMT)

Harga Saham <-» Faktor Fundamental

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS

Tabel 4.9 HTMT diatas menunjukkan bahwa semua nilai
HTMT < 0,9 maka dapat dinyatakan bahwa semua konstruk telah
valid secara validitas diskriminan berdasarkan perhitungan HTMT.

5) Collinearity statistic§VIF)

Asumsi atau syarat yang harus dipenuhi dalam analisis outer
model adalah tidak terdat masalah multikolinearitas,agu
masalah dimana terdapat interkorelasi atau saling korelasi kuat
antar indikator. Batasannya adalah nilarelasi > 0,9 yang
biasanya ditandai dengan nilai Variance Inflating Factor (VIF)

dalam level indikator > 5,Jadi jika terdapat nilai VIF indikator > 5

Shttps:// www. f aceb o drner &odel/PartiaLaast. Shliard dajamt 1 ,
PLS SEM Wi Statistik (blog), 6 April 2021, https://www.statistikian.com/2021/04/innewde}t
pls-semsmartpls.html.
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maka terdapat masalah multikolinearitd&onsekuensinya adalah
dapat dilakukan dropping atau mengel@arksalah satu dari
indikator yang saling berkorelasi kuat tersebut.

Tabel 4.10Collinearity statisticVIF)

VIF

faktor fundamental -~ harga saham 1.000

Sumber : Hasil olah data menggunakan SmartPLS
Berdasarkan hasil stafiskolinearitas pada Tabel 4.yang
menunjukan bahwa tidak ada skor pada predictor construct yang
mempunyai indikasi kemungkinan permasalahan kolinearitas.
Masalahmultikolinearitas terjadi apabila nilai VIF > Sedangkan
disini nilai VIF <5.
C. Pembahasan

Berdasarkan rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu afskiaipat
pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham perus@fa#udaro
Minerals Indonesia Tbk dan apakah terdapat pengaruh faktor fundamental
terhadap harga saham perusat@nNusatam&erkah Tbk.

Maka kerdasarkarhasil penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti
dalam menganalisis pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham pada
perusahaaninitial public offering yaitu perusahaan PT. Adaro Mineral
Indonesia Tbk. Dan PT. NusataB®erkah Tbk. Dengan data yang berasal dari

laporan keuangan perusahaan tersebut dengan dibantu pengolahan data yang di

Shttps:// www. facebook. com/ anwar . hidayat1l1, ATu
SEM. 0
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olah menggunakan SmartPLS 4.0 menunjukkan bahwa data yang diperolah
dalam penelitian ini yang di uji dengan pengujfits-SEM untuk menjaab
hipotesis serta pertanyaan yang ada pada rumusan masalah pada penelitian ini
yaitu apakah terdapat pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
perusahaan™P Adaro Minerals Indonesia Thkan apakah terdapat pengaruh
faktor fundamental terhadap lgar saham perusahaan PT. Nusatama Berkah
Tbk. Maka dilakukan uji PLSSEM dan didapatkan hasil sebagai berikut:
1. PT Adaro Minersl Indonesia Tbk
Berdasarkan teknik analisis data serta hasil uji dalam pengolahan data
yang peneliti gunakan atam hal ini menunjukkan bahwa faktor
fundamental merupakan faktor fundamental yang menganalisis serta
mempraktikan harga saham di masa yang akan daésoga dengan teori
pengaruh faktor fundamentalengan mengestimasi nilai fakifaktor
fundamental yang mempengartiarga saham dimasa yang akan datang
dan memberlakukan hubungan variabaliabel tersebut untuk mencoba
memperkirakan harga saham di masa yang akan datang faktor fundamental
adalah faktor yang berkaitan langsung dengan kinerja emiten itu sendiri.
Semakinbaik kinerja emiten maka semakin besar pengaruhnya terhadap
kenaikan harga saham. Begitu juga sebaliknya, semakin besar merosotnya
harga saham yang diterbitkan dan diperdagangkan. Selain itu keadaan
emiten akan menjadi tolak ukur seberapa besar risikg gganggung

oleh investor.
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Analisis yang digunakan oleh peneliti yang memiliki tujuan investasi
saham jangka panjang dengan cara mengukur kinerja keuangan, kondisi
ekonomi perusahaan, faktor fundamental idealnya digunakan untuk
menilai suatu saham dengeisaran waktu 3 hingga 5 tahun saja.

Dengan menggunakan uji koefisien jalur di temukan beberapa fakta
menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter faktor fundamental dari
perusahaa®T. Adaro Mineral Indonesia Thkang dalam hal ini diukur
dengan enam ind#tor secara simultan faktor fundamental berpengaruh
terhadap harga saham dengan nll#45 hal ini berarti bahwa faktor
fundamental memberikepengaruh positif sebesar 1,845

Hasil uji nilai RSquare (R2) pada variabBehavioural Intention
untuk menggunrean social commercesebesar 0,648tau dikategorikan
sebagai model yang memiliki kekuatan moderat letanah Dalam hal ini
mengindikasikan bahwa persentase besarnya pengaruh faktor fundamental
terhacdip harga saham adalah sebesar 64% sedangkan seb&sar 46
dipengaruhi oleh faktor lainnya.

Secara parsial dapat dilihat pada tadogler loadingnilai dari setiap
rasio fundamental yang mepengaruhi harga sahlgada tabelouter
loadingmenunjukkarbahwa secara parsial rasio DER begagnoh negatif
dengan nilat0.997dan PER juga berpengaruh negatif dengha +1.982
terhadap harga saham. Empat rasio lainnya secara parsial menunjukkan
pengaruh positif dengan nilai ROA 0.997, nilai ROE 0.984, nilai PBV

0.987, dan nilai EPS 0.992.
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Hasil penelitian ini sejalan dgan penelitian terdahulu. Sejalan
dengan penelitian yang dilakuakan oleh Siska Yuni Permata Sari Bahwa
faktor fundamental berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham

yang dicapai oleh sebuah perusahaan.

. PT Nusatama Berkah Thk

Berdasarkan teknik ahsis data serta hasil uji dalam pengolahan data
yang peneliti gunakan dalam hal ini menunjukkan bahwa faktor
fundamental merupakan faktor fundamental yang menganalisis serta
mempraktikan harga saham di masa yang akan daésoga dengan teori
pengaruhfaktor fundamentaldengan mengestimasi nilai fakifaktor
fundamental yang mempengaruhi harga saham dimasa yang akan datang
dan memberlakukan hubungan variabaliabel tersebut untuk mencoba
memperkirakan harga saham di masa yang akan datang faktanimda
adalah faktor yang berkaitan langsung dengan kinerja emiten itu sendiri.
Semakin baik kinerja emiten maka semakin besar pengaruhnya terhadap
kenaikan harga saham. Begitu juga sebaliknya, semakin besar merosotnya
harga saham yang diterbitkan dan diagangkan. Selain itu keadaan
emiten akan menjadi tolak ukur seberapa besar risiko yang ditanggung
oleh investor.

Analisis yang digunakan oleh peneliti yang memiliki tujuan investasi
saham jangka panjang dengan cara mengukur kinerja keuangan, kondisi
ekoromi perusahaan, faktor fundamental idealnya digunakan untuk

menilai suatu saham dengan kisaran waktu 3 hingga 5 tahun saja.
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Dengan menggunakan uji koefisien jalur di temukan beberapa fakta
menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter faktor fundamental dari
perusahaan PT. Nusatama Berkah Tbk. yang dalam hal ini diukur dengan
enam indikator secara simultan faktor fundamental berpengaruh terhadap
harga saham dengan nilai 1,978 ini berarti bahwa faktor fundamental
membeikan pengaruh positif sebesar 1,578.

Hasil uji nilai RSquare (R2) pada variabBehavioural Intention
untuk menggunakasocial commerceebesar 0,61atau dikategorikan
sebagai model yang memiliki kekuatan moderat atau sedang. Dalam hal
ini  mengindikasikan bahwa persentase besarnya pengtakitor
fundamental terhadap harga saham adalah sediE%ssedangkan sebesar
4% dipengaruhi oleh faktor lainnya.

Secara parsial dapat dilihat pada tadgler loadingnilai dari setiap
rasio fundamental yang mepengaruhi harga sahada pabelouter
loading menunjukkarbahwa secara parsial rasio PER berpartgaegatif
dengan nilai-0.864 terhadap harga saharbhima rasio lainnya secara
parsial menunjukkan pengaruh positif dengan nilai ROA 0.973, nilai ROE
0.991, nilai PBV 0.966,nilai DER 0.962, dan nil&% 0.969.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu. Sejalan
dengan penelitian yang dilakuakan oleh Siska Yuni Permata Sari Bahwa
faktor fundamental berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham

yang dicapai oleh sebuah perusahaan.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Setelah membahas, menganalisa dan melihat hasil pengolahan data serta
pengujian hiptesis menggunakan SmartPLS 4.Mhaka dapat ditarik
kesimpulan yang berdasarkan hasil analisis bahwa faktor fundamental

berpengaruh positif terhadap harga saham perusahan yang melakukan IPO di

Bursa Efek yaitu PT. Adaro Mineral Indonesia Tbk. Dan PT. Nusatama Berkah

Tbk. sebagai berikut:

1. Dari hasil analisalapat dilihat Dengan menggunakan uji koefisien jalur
menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter faktor fundamental dari
perusahaaPT. Adaro Mineral indonesia Tbk berpengaruh positif dengan
nilai 1,845. Dengan nilai fSquare (R 0,648 dalam hal ini
mengindikasikan bahwa persentase besarnya pengaruh faktor fundamental
terhacdip harga saham adalah sebesar 64% sedangkan sebgsar 36
dipengaruhi oleh faktor lainny&ecara parsial rasio DER berggamnuh
negatif dengan nilaD.997dan PER jug berpengaruh negatif dengafani
-0.982 terhadap harga saham. Empat rasio lainnya secara parsial
menunjukkan pengaruh positif dengan nilai ROA 0.997, nilai ROE 0.984,
nilai PBV 0.987, dan nilai EPS 0.992

2. Dari hasil analisalapat dilihat Dengan mengguraakuji koefisien jalur
menunjukkan bahwa nilai koefisien parameter faktor fundamental dari

perusahaa®T. Nusatama Berkah Tbk berpengaruh positif dengan nilai

67
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1,578. Dengan nilai Square (R) 0,612 cilam hal ini mengindikasikan
bahwa persentase besarnymgaruh faktor fundamental terhadap harga
saham adalah sed@ 61% sedangkan sebes&38pengaruhi oleh faktor
lainnya.Secara parsial rasio PER berpendanegatif dengan nilaD.864
terhadap harga saharmima rasio lainnya secara parsial menunjukkan
pengaruh positif dengan nilai ROA 0.973, nilai ROE 0.991, nilai PBV

0.966,nilai DER 0.962, dan nilai EPS 0.969.

Sehingga dapat disimpulkan faktor fundamental berpengaruh positif
terhadap harga saham yang membantu para investor memprediksi harga saham
dimasayang akan datang, faktor fundamental tidak bisa menjadi pedoman
utama dalam pengambilan keputusan untuk menilai harga sebuah saham itu
baik atau tidak dikarenakan pengaruhnya terhadap harga saham itu tergolong
sedang. Oleh karena itu sebagai seorang tovegbaiknya juga melakukan
analisa lainnya untuk menilai harga suatu emiten itu baik atau tidak untuk

pengambilan keputusan yang tepat di masa yang akan datang.

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang dikemukakan, maka dapat diuraikan
beberapa saran saimi berikut:
1. Bagiinvestor
Bagi investoryang berinvestasi di bidang saham diharapkan untuk
melakukan analisa yaitu berupa anlisis fundamental terlebih dahulu sebelum
mengambil keputusan untuk menilai kinerja saham suatu emiten tertentu

agar dapat menganhlkeputusan yang tepat baik jangka pendek ataupun
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jangka panjanglengan harapan mendapatkan prdéri hasil investasi
saham tersebut.
. Bagicalon investor

Bagi calon investoryang berkeinginamintuk terjun masuk dalam
dunia investasi diharapkan untuterlebh dahulu untuk mempelajari
bebeapa bentuk analisa yang salah satunya adalah analisis faktor
fundamental untuk pengambilan keputusan yang tepat dalam berinvestasi

agar berhasil dan mendapaitkproft yang diharapkan.
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Tahun 2022| rp 100%
laba sebelum pajak Total aset ROA
Triwulan 1 314989511 111235939114  0.003
Triwulan 2 750422410 130994714274  0.006
Triwulan 3 1312362050, 125243503880 0.010
Triwulan 4 2603930887 153065918623  0.017
Tahunan 1245426215 1.30135E+11]  0.010
Laba bersih saham biasa beredar EPS
Triwulan 1 0.09
Triwulan 2 0.23
Triwulan 3 0.35
Triwulan 4 0.74
Tahunan 0.3525
Total Debt/ Total Hutang Total Equity DER
Triwulan 1 21076649224 90159289892 0.23
Triwulan 2 40487007670 90507706604 0.45
Triwulan 3 34477956290 90765547590 0.38
Triwulan 4 61659234423 91406684200 0.67
Tahunan 39425211902 90709807072, 0.43
laba setelah pajak Total ekuitas ROE
Triwulan 1 207070291 90159289892, 0.00
Triwulan 2 511001718 90507706604 0.01
Triwulan 3 910330070 90765547590 0.01
Triwulan 4 1700240049 91406684200 0.02
Tahunan 832160532 90709807072 0.01
Harga saham saat ini/ nilai ekuitas | jumlah saham beredar PBV
Triwulan 1 90159289892 27000000000 3.34
Triwulan 2 90507706604 27000000000 3.35
Triwulan 3 90765547590 27000169880 3.36
Triwulan 4 91406684200 27000277080 3.39
Tahunan 90709807072 27000111740 3.36
Harga saham Erning Per Share PER
Triwulan 1 61 0.09 677.8
Triwulan 2 50 0.23 217.4
Triwulan 3 50 0.35 142.9
Triwulan 4 50 0.74 67.6
Tahunan 52.75 0.74 71.3




Tahun 2022 as 100%
labasebelum pajak Total aset ROA
Triwulan 1 108787611 979897145 0.11
Triwulan 2 263831878 1139642455, 0.23
Triwulan 3 372527646 1242970216 0.30
Triwulan 4 437793072 1286624764 0.34
Tahunan 295735051.8 1162283645 0.25
Laba bersih saham biasa beredar | EPS
Triwulan 1 0.002
Triwulan 2 0.0049
Triwulan 3 0.007
Triwulan 4 0.0081
Tahunan 0.0055
Total Debt/ Total Hutang Total Equity DER
Triwulan 1 690120188 289776957 2.38
Triwulan 2 731456949 408185961 1.79
Triwulan 3 753090335 489879881 1.54
Triwulan 4 717317140 569307624 1.26
Tahunan 722996153 439287605.8 1.65
laba setelah pajak Total ekuitas ROE
Triwulan 1 84334488 289776957 0.29
Triwulan 2 203539864 408185961 0.50
Triwulan 3 286349274 489879881 0.58
Triwulan 4 335738738 569307624 0.59
Tahunan 227490591 439287605.8 0.52
Harga saham saat ini/ nilai ekuita] jumlah saham beredar | PBV
Triwulan 1 289776957 40882331500 0.007
Triwulan 2 408185961 40882331500 0.010
Triwulan 3 489879881 40882331500 0.012
Triwulan 4 569307624 40882331500 0.014
Tahunan 439287605.8 40882331500 0.011
Harga saham Erning Per Share PER
Triwulan 1 2290 0.002 1145000
Triwulan 2 1580 0.0049 322449
Triwulan 3 1800 0.007 257143
Triwulan 4 1.695 0.0081 209
Tahunan 1841.25 0.0055 334773
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PT ADARO MINERALS INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL
30 SEPTEMBER 2022 DAN 31 DESEMBER 2021

(Dinyatakan dalam Dolar AS,

kecuali nilai nominal dan data saham)

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Piutang usaha
- Pihak berelasi
- Pihak ketiga
Persediaan
Piutang lain-lain
- bagian lancar
Pajak dibayar dimuka -
bagian lancar
- Pajak penghasilan
- Pajak lain-lain
Piutang sewa pembiayaan -
bagian lancar
Uang muka - bagian lancar
Biaya dibayar dimuka
Aset lancar lain-lain

Total aset lancar

ASET TIDAK LANCAR
Deposito berjangka yang dibatasi
penggunaannya
Piutang lain-lain -
bagian tidak lancar
Piutang sewa pembiayaan -
bagian tidak lancar
Aset eksplorasi dan evaluasi
Properti pertambangan
Aset tetap
Pajak dibayar dimuka -
bagian tidak lancar
- Pajak penghasilan
Aset pajak tangguhan
Uang muka - bagian tidak lancar
Aset takberwujud
Aset tidak lancar lain-lain

Total aset tidak lancar
TOTAL ASET

Catatan/
—Notes

5
7,34b
7
8
9

33a
33a

10
11
12
16

Lampiran 1/1 Schedule
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION AS AT
30 SEPTEMBER 2022 AND 31 DECEMBER 2021
(Expressed in US Dolfars,
except for par value and share data)
30 September/ 31 Desember/
September December
2022 2021

ASSETS
CURRENT ASSETS
401,825,960 180,828,189 Cash and cash equivalents
Trade receivables

97,138,424 53,000,543 Related parties -

18,095,000 35,340,963 Third parties -
72,158,177 33,120,686 Inventories
Other receivables -

8,977,402 6,281,842 current portion
Prepaid taxes -

current portion

- 792,980 Income taxes -

6,054,828 3,667,949 Other taxes -
Finance lease receivables -

4,029,605 3,011,535 current portion
579,070 117,594 Advances - current portion
2,705,004 366,947 Prepaid expenses
- 631 Other current assets
1 470 __ 316,529,859 Total current assets
NON-CURRENT ASSETS
10,307,053 7,755,895 Restricted time deposits
Other receivables -

8,406,662 10,373,923 non-current portion
Finance lease receivables -

3,941,301 4,809,769 non-current portion
16,445,187 16,081,273 Exploration and evaluation assets
186,592,865 192,160,300 Mining properties
401,240,835 414,429,989 Fixed assets
Prepaid taxes -

non-current portion

67,569 65,984 Income taxes -
1,448,842 1,820,044 Deferred tax assets
1,590,172 27,156 Advances - non-current portion
738,042 1,008,884 Intangible assets
— 628218 _ 639449 Other non-current assets
— 631406746 __ 649,172,666 Total non-current assets
—1242970216 ___ 965702 525 TOTAL ASSETS




PT ADARO MINERALS INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYAJ/AND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Schedule
LAPORAN POSISI KEUANGAN INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION AS AT
30 SEPTEMBER 2022 DAN 31 DESEMBER 2021 30 SEPTEMBER 2022 AND 31 DECEMBER 2021
(Dinyatakan dalam Dolar AS, (Expressed in US Dollars,
kecuali nilai nominal dan data saham) except for par value and share data)
30 September/ 31 Desember/
Catatan/ September December
_Notes 2022 2021
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang usaha Trade payables

- Pihak berelasi 17, 34b 12,752,430 14,808,827 Related parties -

- Pihak ketiga 17 4,959,645 5,285,100 Third parties -
Utang pajak penghasilan badan 33b 59,298,879 28,888,934 Corporate income tax payable
Utang pajak lainnya 33b 1,029,889 1,660,589 Other taxes payable
Utang royalti 18 31,060,835 13,420,641 Royalties payable
Beban yang masih harus dibayar 19 39,868,424 21,934,694 Accrued expenses
Liabilitas imbalan kerja Short-term employee

jangka pendek 23 1,478,935 2,009,215 benefits
Liabilitas sewa - bagian

jangka pendek 22 144,007 164,076 Lease liabilities - current portion
Provisi pembongkaran, rehabilitasi Provision for decommissioning,

dan penutupan tambang - mine rehabilitation and

baglan jangka pendek 21 8,262,569 4,2555%4 closure - current portion
Total liabilitas jangka pendek 158855613 92,427,670 Total current liabilitles
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Liabilitas sewa - bagian Lease liabilities -
jangka panjang 22 766,585 953,586 non-current portion
Post-employment benefits
Liabilitas imbalan pascakerja 23 3,028,985 2,676,818 liabilities
Provisi pembongkaran, rehabilitasi Provision for decommissioning,
dan penutupan tambang - mine rehabilitation and
bagian jangka panjang 21 27,721,896 29,988,128 closure - non-current portion
Liabilitas pajak tangguhan 33d 1,215,784 508,323 Deferred tax liabilities
Pinjaman dari pihak berelasi 20 561501472 __ 633.703.987 Loans from related parties
Total liabilitas jangka panjang 594234722 667,830,842 Total non-current liabilities

TOTAL LIABILITAS 153090335 _ 760,258,512 TOTAL LIABILITIES




PT ADARO MINERALS INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1/3 Schedule
LAPORAN POSISI KEUANGAN INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION AS AT
30 SEPTEMBER 2022 DAN 31 DESEMBER 2021 30 SEPTEMBER 2022 AND 31 DECEMBER 2021
(Dinyatakan dalam Dolar AS, (Expressed in US Dollars,
kecuali nilai nominal dan data saham) except for par value and share data)
30 September/ 31 Desember/
Catatan/ September December
—Notes _2022 - - i

EKUITAS EQUITY
Modal saham - modal dasar Share capital - authorised

137.101.000.000 lembar; 137,101,000,000 shares

Ditempatkan dan disetor penuh Issued and fully paid

40.882.331.500 lembar 40,882,331,500 shares as at

pada tanggal 30 September 2022 30 September 2022 and

dan 31 Desember 2021 31 December 2021

dengan nilai nominal sebesar at par value of

Rp100 per saham 24 303,919,662 303,919,662 Rp100 per share
Tambahan modal disetor 25 (183,297,630) (183,296,159) Additional paid-in capital
Saldo laba 26 Retained eamings

Ditentukan penggunaannya 1,567,117 - ated

Tidak ditentukan penggunaannya __ 363,358,779 81,560,113 Unappropriated
Total ekuitas yang diatribusikan Total equity attributable to

kepada pemilik entitas induk __485547.928 ___ 202,183616 owners of the parent entity
Kepentingan non-pengendall 4,331,953 3,260,397 Non-controlling interests
TOTAL EKUITAS 480,870,881 __ 205444,013 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND

EQUITY

EKUITAS 1202970216 __ 965702525










PT ADARO MINERALS INDONESIA Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Schedule
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION AS AT
31 DESEMBER 2022 DAN 2021 31 DECEMBER 20?2 AND 2021
(Dinyatakan dalam Dolar AS, (Expressed in US Dollars,
kecuali nilai nominal dan data saham) except for par value and share data)
31 Desember/ 31 Desember/
Catatan/ December December
ol . . NR. . N
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang usaha Trade payables

- Pihak berelasi 17 15,186,025 14,808,827 Related parties -

- Pihak ketiga 17 7,426,661 5,285,100 Third parties -
Utang pajak penghasilan badan 33b 62,223,301 28,888,934 Corporate income tax payable
Utang pajak lainnya 33b 2,747,749 1,660,589 Other taxes payable
Utang royalti 18 25,991,764 13,420,641 Royalties payable
Utang dividen 24 476,594 - Dividends payable
Beban yang masih harus dibayar 19 76,124,045 21,934,694 Accrued expenses
Liabilitas imbalan kerja Short-term employee

jangka pendek 23 208,361 2,009,215 benefits
Liabilitas sewa - bagian Lease liabilities

jangka pendek 22 703,969 164,076 - current portion
Provisi pembongkaran, rehabilitasi, Provision for decommissioning,
reklamasi, dan penutupan tambang - mine rehabilitation, reclamation
bagian jangka pendek 21 5,940,274 4,255,594 and closure - current portion
Liabilitas jangka pendek lainnya 6,136 - Other current liabilities
Total liabilitas jangka pendek — 197034879 ____ 92,427,670 Total current liabilities
LlAB!UTAs JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Liqblnas sewa - bagian Lease liabilities -
jangka panjang 22 1,633,537 953,586 non-current portion
Ll . Post-employment benefits
Liabilitas imbalan pascakerja 23 3,012,426 2,676,818 liabilities
Provisi pembongkaran, rehabilitasi, Provision for decommissioning,
roldamgs. dan penutupan tambang - mine rehabilitation, reclamation
bagian jangka panjang 21 27,103,972 29,988,128  and closure - non-current portion
Liabilitas pajak tangguhan 33d 1,376,048 508,323 Deferred tax liabilities
Pinjaman dari pihak berelasi 20 7 a0
pi —487.156.278 ___ 633,703,987 Loans from related parties
Total liabilitas jangka panjang —520282261 ___ 667,830.842 Total non-current liabiiitles
TOTAL LIABILITAS —JALNT140 ___ 760,258,512 TOTAL LIABILITIES




PT ADARO MINERALS INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1/3 Schedule
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION AS AT
31 DESEMBER 2022 DAN 2021 31 DECEMBER 20?2 AND 2021
(Dinyatakan dalam Dolar AS, (Expressed in US Dollars,
kecuali nilai nominal dan data saham) except for par value and share data)
31 Desember/ 31 Desember/
Catatan/ December December
Notes = ___ 2022 2021

EKUITAS EQuITY
Modal saham - modal dasar Share capital - authorised

137.101.000.000 lembar; 137,101,000,000 shares;

Ditempatkan dan disetor penuh issued and fully paid

40.882.331.500 lembar 40,882,331,500 shares as at

pada tanggal 31 December 2022

31 Desember 2022 dan 2021 and 2021

dengan nilai nominal sebesar at par value of

Rp100 per saham 24 303,919,662 303,919,662 Rp100 per share
Tambahan modal disetor 25 (183,297,630) (183,296,159) Additional paid-in capital
Saldo laba 26 Retained eamings

Dicadangkan 1,567,117 - Appropriated

Belum dicadangkan 412,314,727 81,560,113 Unappropriated
Total ekuitas yang diatribusikan Total equity attributable to

kepada pemilik entitas induk 534,503,876 202,183,616 owners of the parent entity
Kepentingan non-pengendali 34,803,748 3,260,397 Non-controlling interests
TOTAL EKUITAS 569,307,624 205,444,013 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND

i 1286624764 __965702.525 EQUITY
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Share Price Movements 2022
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